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Odznaczenia.

Pan Prezydent Rzeczypospolite] Polskie] nadal za prace w dziele odzyskania Niepodlegtosci
»Krzyz Niepodlegtosci" p. Jerzemu Zalewskiemu, urzednikowi Wydzialu Prawnego (Monitor
Polski Nr. 259 z 10 listopada 1932 r.) oraz ,Medal Niepodlegto$ci" p. Leonowi Giedgowdowi,
urz¢dnikowi Oddzialu w Katowicach (Monitor Polski Nr. 167 z 23 lipca 1932 r.).

Ruch stuzbowy.
Przeniesienia.

Jan Ozga z Centralne] Ksigegowosci do Oddzialu w Jaroslawiu na stanowisko Dyrektora,
Jozef Gregor, urzednik Oddziatu w Pinsku, na stanowisko p.o. Zastepcy Dyrektora Oddzialu w Gdyni.

Emerytowanie.

Marcin Mrass, urzednik Oddziatlu Giéwnego, Jadwiga Kowalewska, urz¢edniczka Od-
dziatu Gloéwnego, Stanistaw Jasinski, urzednik Oddzialu w Toruniu.

Zwolnienie ze stuzby.

Wtodzimierz Wne¢kowski, urzednik Oddzialu w Poznaniu.

Wyszczegdlnianie obciazen hipotecznych w informacjach kredytowych.

(Dziat iV-a, Skorowidza).

W informacjach kredytowych w rubryce ,,Stosunki majatkowe" maja by¢ wyszczegolniane obcig-
zenia majatku nieruchomego (Instr. Stuzb. cz. IV, str. 23). Wyszczegdlnienie takie powinno obejmowacd
poszczegdlne kwoty obcigzen oraz nazwiska oséb lub firm, na rzecz ktérych obcigzenia te zostaty
uskutecznione.

Tymczasem niektore Oddzialy podaja w informacjach, zwlaszcza o osobach fizycznych, tylko ogdlna
sume¢ obcigzen, nie wyszczegédlniajac kwot, z ktérych ona si¢ sktada i nie wymieniajac wierzycieli.

W obecnych czasach ogdlnego kryzysu gospodarczego, ktorego skutkiem sg powazne iloSci weksli
zaprotestowanych i w skardze, wszelkie szczeg6ly, dotyczace stanu majgtkowego dtuznikow, maja
dla Banku Polskiego powazne znaczenie. Wydzial Kredytowy, przegladajac nadestane przez Oddziaty
informacje, spotyka niejednokrotnie obcigzenia na nieruchomos$ciach dituznikéw Banku Polskiego, zapi-
sane na rzecz innych dtuznikéw Banku i dzigki temu do$é czesto moze zabezpieczy¢ dobrze a nawet
wyegzekwowal pretensje pozornie niesciggalne bezposrednio z majatku danego dluznika.
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W zwiazku z powyzszem Oddzialy powinny przy sporzadzaniu informacyj dokladnie bada¢ obcia-
zenia hipoteczne majatku danej osoby lub firmy i zamieszcza¢ w informacjach wszystkie wazniejsze
kwoty obciazen z wymienieniem wierzycieli tych kwot. Przy zobowiazaniach hipotecznych, wyrazonych
w rublach carskich, koronach austro-we¢gierskich, markach niemieckich, markach polskich nalezy
podawaé¢ ich rownowarto§¢ w zlotych, wynikajaca z przerachowania zobowigzan prywatno-prawnych na
podstawie rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z 14 maja 1924 r., ogloszonego w Dzienniku
Ustaw R. P. Nr. 42 z 21 maja 1924 r.

Uniewaznia si¢ notatk¢ w WiadomoS$ciach Banku Polskiego Nr. 20 z 31 pazdziernika 1932 r.,
dziat IV-a Skorowidza.

Pelnomocnictwa do odbioru przesylek pocztowych. Opiaty manipulacyjne
za pelnomocnictwa, wystawiane przez Bank Polski.

(Dzial XVIII Skorowidza).

Na podstawie listu Ministerstwa Poczt i Telegrafow Nr. 3474/8 z 2 pazdziernika 1931 r. urzedy
i agencje pocztowe winny traktowaé¢ pelnomocnictwa pocztowe do odbioru korespondencji i przesylek
warto§ciowych sktadane przez Bank Polski w urzedach pocztowych, naréowni z pelnomocnictwami,
wystawionemi przez instytucje panstwowe i — zgodnie z postanowieniami § 228 wustep czwarty ordy-
nacji pocztowej — przy pelnomocnictwach takich nie powinny wymagaé uwierzytelnienia podpisow
mocodawcow, jednak pod warunkiem, Zze pelnomocnictwa te, opréocz podpisu kierownictwa instytucji
(Oddziatu) i odcisku pieczgci urzedowej, beda opatrzone biezagcym numerem czynno$ci tej instytucji
(Oddziatu).

Natomiast zgodnie z wyjasnieniem Ministerstwa Poczt i Telegrafow Wydzial 8 Nr. P. W. 501/5
z 7 pazdziernika 1932 r. Bank Polski jest obowiazany do uiszczania urz¢gdom pocztowym oplaty ma-
nipulacyjnej za pelnomocnictwa pocztowe.

Wysoko$¢ tej optaty jest oznaczona w taryfie pocztowej (Dz. U. R. P. Nr. 91z 14/10-1931 r.,
poz. 711, str. 1490) w dziale ,,Nalezno$ci dodatkowe" pod punktem d), zatytulowanym,rozne oplaty”
poz. 26 i wynosi od pelnomocnictwa 200 gr. (2 zlote).

Uniewaznia si¢ notatke w Wiadomo$ciach Banku Polskiego Nr. 19 z 15 pazdziernika 1931 r.,
str. 187 (Dzial XVIII Skorowidza).

Lichwa pieni¢zna.

(Dzial IV, a Skorowidza).

W Dzienniku Ustaw R. P. Nr. 90 z 21 pazdziernika 1932 r., poz. 759 zostalo ogloszone rozporzg-
dzenie Ministra Skarbu z 20 pazdziernika 1932 r. w sprawie okre$lenia — w mys$l § 1 rozporzadzenia
Prezydenta Rzeczypospolitej z 29 czerwca 1924 r. o lichwie pieni¢znej — najwyzszych dozwolonych
korzysSci majatkowych w pieni¢znych stosunkach kredytowych.

W mys$l § | wymienionego rozporzadzenia w pieni¢znych stosunkach kredytowych nie wolno
wymawia¢ sobie i pobiera¢ w gotowce lub innych warto$ciach w formie procentu lub w jakiejkolwiek
innej formie korzys$ci majatkowych, przewyzszajacych 12% od sta w stosunku rocznym.

W dzienniku Ustaw R. P. Nr. 98 z 9 listopada 1932 r., poz. 841 zostalo ogloszone rozporzadzenie
Ministrow Skarbu i Sprawiedliwos$ci z 7 listopada 1932 r. w sprawie okre§lenia — w mys$l § 2 rozpo-
rzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej z 29 czerwca 1924 r. o lichwie pieni¢znej — najwyzszych do-
zwolonych korzys$ci majatkowych przedsigbiorstw, trudniacych si¢ czynnos$ciami bankowemi.

W mys$l § 2 wymienionego rozporzadzenia, korzys$ci majatkowe, osiggane przy czynnos$ciach kre-
dytowych przez przedsigbiorstwa, trudnigce si¢ czynnosciami bankowemi, nie moga przekraczaé¢ 972%
w stosunku rocznym.

Korzys$ci majatkowe, osiggane przy czynno$ciach kredytowych przez spoétdzielnie kredytowe,
dziatajace na obszarze calego Panstwa oraz przez komunalne kasy oszczednoSci — na obszarze woje-
wodztw wilenskiego, z wyjatkiem m. Wilna, nowogrdédzkiego, poleskiego, wotynskiego, biatostockiego,
tarnopolskiego i stanistawowskiego, z wyjatkiem m. Stanistawowa, nie moga przekraczaé¢ 10% w sto-
sunku rocznym.
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Osobne rozporzadzenie ustali termin, od ktéorego wymienione wyzej wyjatki (10%) zostana
uchylone.

Ograniczeniem powyzszem nie objeto zwrotu kosztow porta, damna i oplat stemplowych, oraz
prowizji obrotowej na rachunkach otwartego kredytu i biezacych, ktéra jednak nie moze przekraczad
/I8 kwartalnie od wickszej strony obrotu po potraceniu od niej salda, albo V8% kwartalnie od salda

poczatkowego danego okresu. Prowizja moze by¢ podniesiona do +% kwartalnie w wypadkach,
w ktérych rachunek nie wykazuje w ciggu kwartalu zadnych zmian.

Oddziatly powinny zwracaé uwage, aby instytucje kredytowe oraz firmy, korzystajace z kredytow
dyskontowych w Banku Polskim, jako podawcy, nie pobieraly nadmiernych odsetek.

W zwigzku z powyzszem uniewaznia si¢ notatke w Wiadomosciach Banku Polskiego Nr. 14
z 31 lipca 1930 r., str. 135 (Dziat 1V, a Skorowidza).

Bilans platniczy Anglji.

Bilans ptatniczy Anglji opracowywany jest i publikowany corocznie przez Board of Trade.
Dokonane przez ten urzad obliczenia bilansu platniczego za lata 1926 — 1931 przedstawia ponizsze
zestawienie w milj. funtéw szterlingdw.

1926 1927 1928 1929 1930 1931
Obrot widzialny:
handel zagraniczny.............. —463 —386 -352 —382 —387 —411
ruch z1ota . — 12 — 4 — 6 + 16 — 5 + 30
—475 —390 —358 —366 —392 —381
Obroét niewidzialny:
wplywy rzadowe z zagranicy . . + 4 + 1 + 15 + 24 + 19 + 16
”» z przewozdéw okretowych + 120 + 140 + 130 + 130 + 105 + 80
Dochody z lokat zagranicznych . . . + 250 + 250 + 250 + 250 + 220 + 165
Wplywy z odsetek i prowizyj bank. . “E 60 + 63 + 65 + 65 + 55 + 30
Dochody z innych ushug.....ccccvvvenenen. + 15 + 15 + 15 + 15 + 15 + 10
+ 449 + 469 +475 + 484 +414 +301
Roéznica migdzy obrotem widzialnym
a niewidzialnym ....ccoeevveiniennnnns — 26 + 79 + 117 + 118 + 22 — 80
Nowe emisje zagraniczne............ —122 — 141 — 148 —107 —113 — 46

Zestawienie bilansu platniczego obejmuje w kazdym roku obrét widzialny, ktéry mozna zarejestro-
wac na granicy celnej oraz obrot niewidzialny. Obrét widzialny sktada si¢ z ruchu towardéw, ktory wyka-
zuje stale duza nadwyzke przywozu nad wywozem, i z ruchu ztota, ktory z wyjatkiem lat 1929 i 1931
wykazuje rowniez nadwyzke przywozu. Zioto traktowane jest w powyzszem zestawieniu jako towar,
ktéorym dokonywane sg obroty handlowe; w tern znaczeniu byto ono do 1930 roku wlacznie wykazy-
wane razem z obrotami towarowemi. Stosowanie tej metody bylo dopuszczalne dotad, dopdki Anglja
nie byta zmuszona do wywozu ztota, celem wyrownania niedoboru w obrocie towarow i kapitatow;
z chwilg wigc, gdy w 1931 roku koniecznos$¢ ta wystapita, wyodrgbniono ruch ztota w oddzielng pozycje,
podajac odpowiednie liczby za szereg lat wstecz.

Obrot niewidzialny sklada si¢ z zagranicznych wpltywow rzadu, z wpltywoéw, osiaganych z przewo-
zoOw morskich, z dochodéw od lokat, dokonywanych zagranica, z dochodow z odsetek i prowizyj ban-
kowych, wreszcie z réznych innych dochodéw. W przeciwstawieniu do obrotu widzialnego obroét
ten ksztaltuje si¢ stale korzystnie, przyczem do roku 1930 wiacznie stan byl taki, Zze rezultat obrotu
niewidzialnego pokrywat catkowicie niedob6r bilansu handlowego ($ci§le mowiac obrotu widzialnego).
Po pokryciu tego niedoboru pozostawata jeszcze do$§¢ powazna nadwyzka, jak np. w latach 1928
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i 1929, ktora byta lokowana w nowoemitowanych papierach zagranicznych i w formie kapitalu diugo-
terminowego odptywata z Anglji. Nadwyzka ta nie pokrywa si¢ jednak z sumg nowych emisyj zagra-
nicznych, dokonanych w Anglji, poniewaz emisje te stanowig tylko jeden ze sktadnikéw ruchu kapita-
1ow. Oprocz lokaty w tych emisjach moga by¢ réwniez dokonywane lokaty w formie bezposredniego
udziatu w przedsigbiorstwie zagranicznem lub w formie zakupu obligacyj, emitowanych na rynkach
zagranicznych. Poza tern nowe emisje zagraniczne przewyzszaja czestokro¢ nadwyzke obrotu niewi-
dzialnego nad obrotem towarowym dlatego, ze czg¢$¢ ich zuzywana jest na amortyzacj¢ poprzednich
zobowigzan. Wreszcie sktadnikiem ruchu kapitatow sa lokaty krotkoterminowe. Brak jest statej statystyki,
obejmujacej wierzytelnosci i zobowigzania zagraniczne Londynu z tytutu tych lokat. Pierwszych obliczen
dokonal Komitet Macmillana, ustalajac w dniu 31 marca 1931 roku sume krotkoterminowych zobowig-
zafh zagranicznych Anglji na 407 milj. £, a sume wierzytelnoéci na 153 milj. £. W rezultacie wigc
w obrocie kapitatlow krotkoterminowych zobowigzania zagraniczne Anglji przewyzszaly jej naleznos$ci
o blisko 250 milj. £. Wykorzystanie przez Londyn tych zobowigzan w celach lokat dluzej termino-
wych, dokonywanych =zagranica, utrudnito niezwykle ich splate¢ w roku ubieglym 1 przyczynito si¢
w duzym stopniu do spadku funta.

Rok 1931 byt przetomowy dla bilansu ptatniczego Anglji. Niedobodr bilansu handlowego zwigkszyt
siec w tym roku — w poréwnaniu z rokiem poprzednim — o 24 milj. £ glownie wskutek ograniczenia
wywozu, ktory powstrzymywany byl przez wysokie taryfy celne, kontyngenty i ograniczenia dewizowe
w wielu krajach. Dziatanie tych przeszkéd tylko w bardzo malym stopniu réwnowazyta premja, z kto-
rej korzystal wywéoz wskutek spadku funta. Rownoczesnie wpltywy z obrotu niewidzialnego zmniejszyty
siec o 113 milj. £, do sumy, ktéra zaledwie w 34 zdotala pokry¢ nadwyzke przywozu towardéw
nad wywozem; celem pokrycia reszty tej nadwyzki, nalezato uciec si¢ do cze¢Sciowej likwidacji lokat
zagranicznych.

Ksztattowanie si¢ bilansu platniczego Anglji zalezy wigc przedewszystkiem od ksztattowania sie
obrotu niewidzialnego. Pierwsza pozycje tego obrotu stanowig rzadowe wplywy zagraniczne; skladajg
si¢ one z wplywow z pozyczek miedzypanstwowych, z tytulu odszkodowan, z niektéorych pozyczek,
udzielonych Indjom, z biezacych wplywow poszczegdlnych ministerstw, wreszcie z optat dyplomatycz-
nych i konsularnych. Na zmniejszenie si¢ tych wplywow w roku 1931 oddziataty czynniki ogdlno-
gospodarcze. Moratorjum Hoovera, zastosowane od polowy tego roku, pozbawilo wprawdzie Anglje
36 milj. £ rocznego dochodu z tytulu jej nalezno$ci miedzypanstwowych (19 milj. £) i sptat repa-
racyjnych (17 milj. £), lecz rownocze$nie zwolnito ja od sptaty takiejze sumy Stanom Zjednoczonym.
W rezultacie wigc moratorjum to nie przyczynilo si¢ do redukcji rzadowych wplywow zagranicznych.

Wplywy z przewozow okrgtowych sktadaja sie z dochoddéw netto angielskiej marynarki handlowe;j
oraz z wydatkow okretow zagranicznych w portach angielskich. Wplywy te obnizyly sie¢ w roku 1931
o 25 milj. £ w zwigzku ze zmniejszeniem sie okretowego ruchu pasazerskiego miedzy Angljg a kra-
jami pozaeuropejskieini o ca 25% oraz miedzy Anglja a kontynentem o ca % Dochody z przewozu
towarow obnizyly si¢ w tym roku o ca 6%

Dochody z lokat zagranicznych sktadajg si¢ z dochodéw od obligacyj i akcyj, emitowanych w Anglji
przez zagraniczne i kolonjalne rzady, gminy i przedsi¢biorstwa. Wchodza tu rowniez w rachube dochody
od papierow, emitowanych przez przedsi¢cbiorstwa angielskie, pracujace zagranica, jak rowniez dochody
od bezposrednich udziatdow w przedsigbiorstwach zagranicznych. Dochody te figuruja w bilansie ptat-
niczym po potraceniu sum, wyptaconych zagranicy z podobnych tytutdow. Oszacowanie tych dochodow
tak samo jak i kapitatow angielskich, ulokowanych zagranica, wzbudza wiele rozbiezno$ci. Najbardziej
miarodajne sa obliczenia R. Kindersley’a, dokonane ostatnio za rok 1930 i opublikowane w ,,The
Economic Journal" z czerwca r. b.

R.Kindersley dzieli kapitaly angielskie, ulokowane zagranicg, na 3 grupy: 1) kapitaty, ulokowane
w zagranicznych i kolonjalnych papierach rzadowych i komunalnych, 2) kapitaty, ulokowane w akcjach
lub obligacjach przedsi¢gbiorstw pracujgcych zagranica, lecz zarejestrowanych w Anglji, 3) kapitaty, uloko-
wane w przedsigbiorstwach, pracujacych zagranicg i zarejestrowanych zagranicg. Oprdécz tych trzech
zasadniczych form lokat istnieja jeszcze lokaty, dokonywane bezposrednio w przedsigbiorstwach obcych
oraz w papierach, ktore nie sg plasowane w Anglji.

Stan pierwszego rodzaju lokat i dochodéw z nich przedstawial si¢ w koncu poszczegdlnych lat
Jw milj. £) nastepujaco:
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i Doché d
Rodzaj papieru Kapital
1928 1929 1930 1928 1929 1930
Obligacj e:

rzadéw kolonjalnych 944-5 9706 985-5 398 42-0 425
gmin » 91-5 90-9 95-0 4-1 4-4 4-4
rzadéw zagranicznych . 324-0 3128 320-1 160 16-2 15-8
gmin » 40-5 382 36-7 20 2-0 2-0
1.400-5 1.412-5 1.437-3 61-9 64-6 64-7

Wymienione papiery reprezentuja zgdéra Y3 zagranicznych lokat angielskich. Depresja gospo-
darcza 1 spadek kursow gietdowych wywarly niewielki wplyw na sume tych lokat. Dochody z nich
utrzymywaty si¢ w ostatnich trzech latach, to znaczy w 1929, 1930 i 1931 na niezmienionym prawie
poziomie, pomimo ze w 1931 roku Brazylja, Chili i Peru zawiesily obsluge swych pozyczek.

Stan drugiego rodzaju lokat, t. j. kapitaléw, zainwestowanych w angielskich przedsi¢biorstwach,
pracujacych zagranicg, oraz dochdd z tych lokat byl nastepujacy (w milj. £):

. . Kapitatl Dochdd
Rodzaj papieru
1929 1930 1929 1930
Akcje 801-6 815-1 67-7 59-0
Obligacje e 3852 389-6 18-3 17-5
1.186-8 1.204-7 86-0 76-5

Kapitat wyzej wymieniony zwigkszyl si¢ w 1930 roku; natomiast dochdéd zmniejszyt si¢ glownie
skutkiem obnizenia si¢ dywidend od akcyj. Nalezy mie¢ na uwadze, ze dywidendy, wyptacone
w 1930 roku, obliczone zostaly od dochodu za stosunkowo pomys$lny rok 1929. Rok 1930 wykazat
znacznie wigkszy spadek zyskow, co znalazto swe odbicie w dochodach za rok 1931. W roku tym
wpltywy z akcyj zwyklych zmniejszyty si¢ od 40 do 50% przyczem najwigkszy spadek dochodu wykazaty
papiery kolejowe, naftowe, gornicze, herbaciane i kauczukowe.

W przeciwstawieniu do poprzednich dwoch trzecia grupa lokat, dokonanych mianowicie w przed-
sigbiorstwach zagranicznych, pracujacych réwniez zagranicg, wykazata nietylko spadek dochodu, ale
i kapitatu (w milj. £):

Kapitatl Dochod
Rodzaj papieru
1929 1930 1929 1930
Akcje 436-0 391-1 42-0 31-7
Obligacje.c. 402-8 391-5 19-7 19-4
838-8 782-6 61-7 51-1

Kapital zmniejszyt sie¢ w 1930 roku o 56*2 milj. £, dochdéd zas — o 10%6 milj. £.

Suma kapitatow angielskich, ulokowana zagranicg w wyszczegdlnionych trzech rodzajach papierow
warto$ciowych, wynosita w 1929 roku — 3.438 milj. £, a w 1930 roku — 3.424*6 milj. £, zmniejszyla
sie¢ zatem w ciggu roku — mimo dokonanych w tym czasie nowych lokat — o 13*4 milj. £. W na-
stepnym roku likwidacja lokat byta silniejsza; obliczona jest ona na 3—4% cato$ci. Po uwzglednieniu 300
milj. £ wedlug stanu z kofica 1930 roku, ulokowanych w formie bezpos$rednich wkladow w przedsie-
biorstwach obcych oraz w formie kupna papierow, ktore nie sa plasowane w Anglji, stan brytyjskich
lokat zagranicg wynosit w koficu 1930 roku 3.724 milj. £. Dochéd od tej sumy w roku 1930 oszaco-
wany zostal przez R. Kindersley’a na 209 milj. £.

Obliczenia dochodu, podane za wspomnianym autorem, sa nizsze, anizeli w tablicy bilansu platni-
czego wedlug Board of Trade. Sg to przytem w przeciwstawieniu do sum podanych w tablicy bilansu
ptatniczego, obliczenia dochodu brutto, a zatem bez potrgcenia sum, wyptaconych zagranicy z tytulu
jej lokat w Anglji, ktéreto lokaty obliczane sg na 480 milj. £. Nalezy stad wnioskowaé, ze dochody
z lokat zagranicznych zostaly oszacowane przez Board of Trade w latach 1926—1930 za wysoko,
pomimo, ze juz raz zostaly one poprawione i1 zmniejszone.
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Co si¢ tyczy dochodu z lokat zagranicznych za rok 1931, to rdoznice w szacunku réznych zrddet
sa mate; spadek tego dochodu obliczany jest na 55—60 mil;j. £. Byl to czynnik decydujacy w pogor-
szeniu si¢ sytuacji walutowej. Wbrew wygtaszanym pogladom na poprawe tej sytuacji drogg uptynnie-
nia walorow zagranicznych mozna bylo wptynaé¢ tylko w bardzo ograniczonych rozmiarach. Z uwagi
na charakter tych papier6w mozna bylo uptynni¢ dla celoéw walutowych nie wigcej, anizeli Ve ich czesé,
przyczetn nawet dla tej iloSci mozliwo$ci zbytu poza rynkiem londynskim byly ograniczone.

Nastepng zkolei, dosy¢ powazng pozycj¢ obrotu niewidzialnego, stanowig wplywy z odsetek
i prowizyj bankowych. Wplywy te wynikaja z udzielanych przez banki angielskie kredytéow akcepta-
cyjnych, z dyskonta weksli zagranicznych, z odsetek i wszelkiego rodzaju prowizyj bankowych, sktadek
1 premij ubezpieczeniowych, otrzymywanych z zagranicy i t. p. Wpltywy powyzsze obliczane sa w bilan-
sie platniczym, po potraceniu sum, wyptacanych zagranicy za podobne ushlugi. Wysokos¢ wplywow
w poszczegbdlnych latach zalezy od tego, w jakich rozmiarach korzysta gospodarstwo $wiatowe z ustug
bankowych w Londynie, a w jakich w Nowym Jorku, na co zkolei oddzialywa obok przyzwyczajen
wysoko§¢ oprocentowania kredytow. W latach 1928 i 1929 utrzymywaly si¢ one na poziomie 65
milj. £, w roku 1930 spadty do 55 milj. £, a w roku 1931 — do 30 milj. £. Silny spadek w 1931 r.
nastapil skutkiem deprecjacji funta 1 zmniejszenia si¢ krotkoterminowych lokat instytucyj zagranicz-
nych, jak réowniez pod wplywem ograniczen dewizowych w wielu krajach. Z drugiej strony w zwiazku
z odptywem krotkoterminowych kapitatow angielskich zagranice wzrosty sumy, wyptacone zagranicy
przez Anglje tytulem odsetek i prowizyj bankowych.

Dochody z innych ustug sktadajg si¢ z wplywow, osigganych ze sprzedazy starych okretow, z prze-
kazoéw emigrantéw, z turystyki, z optat za wynajem filméw, wreszcie z wydatkow zagranicznych pla-
cowek dyplomatycznych i konsularnych. Szacunek tej sumy jest stosunkowo najbardziej niedoktadny.
Przez szereg lat szacowano ja na 15 milj. £, natomiast w roku 1931 obnizono szacunek do 10 milj. £.

Z powyzszych rozwazan wynika, ze bilans platniczy Anglji ksztaltowal si¢ bardzo korzystnie
w latach 1926—1929. Zmniejszal si¢ w tym czasie niedob6r obrotu towarowego, a z drugiej strony
wzrastala corocznie nadwyzka w obrocie niewidzialnym. Nadwyzka ta sluzyla na calkowite pokrycie
niedoboru bilansu handlowego, a ponadto jeszcze na dokonywanie lokat kapitalowych =zagranica. Po-
czawszy od 1930 roku bilans ptatniczy Anglji pogorszyt si¢ tak, ze nadwyzka obrotu niewidzialnego
nad towarowym wyniosla w tym roku zaledwie 22 milj. £. W roku 1931 niedobér bilansu handlowe-
go wynidst 411 milj. £, a nadwyzka obrotu niewidzialnego tylko 301 milj. £ w tych warunkach
cz¢$¢ niedoboru bilansu handlowego w kwocie 110 milj. £ nalezalo wyrownaé¢ wywozem zlota na
sume¢ 30 milj. £ oraz droga czesciowej likwidacji dlugoterminowych lokat zagranicg na sume¢ 80 milj. £.
Niekorzystny zwrot w bilansie ptatniczym byt czynnikiem decydujacym w sytuacji walutowe;.

Nalezy zauwazy¢, ze liczby bilansu ptatniczego ustalane sg szacunkowo, a zatem sa tylko liczba-
mi przyblizonemu Drobne nawet niedoktadno$ci w zakresie poszczegdlnych pozycyj] moga wptynaé
powaznie na rezultat koncowy. W roku 1931 [odchylenia moga by¢ szczegdlnie duze nawet od tak
doktadnej liczby, jaka reprezentuje w bilansie platniczym niedobdér handlu zagranicznego. Pomijajac
ten fakt, ze suma obrotéw towarowych nie zawsze zbiega si¢ z sumg platnoSci w danym okresie, na-
lezy mie¢ na uwadze, ze w roku 1931 Anglja nie otrzymywata naleznych jej sum z tytulu wywozu
towardéw, skutkiem ograniczen dewizowych w wielu krajach. Poza tein mala doktadno$¢ liczb za rok
1931 wynika rowniez stad, ze obejmuja one okres statej waluty do polowy wrze$nia, a nastepnie okres
spadku funta. Tego rodzaju liczby nie mogg nastr¢cza¢ wnioskéw praktycznych dla polityki pieniezne;j.

Bilans ptatniczy za rok 1932 nie zapowiada korzystniejszego zwrotu. Deficyt bilansu handlowego
bedzie wprawdzie mniejszy; za dziesi¢¢ miesiecy roku biezacego wynidst on 236*7 milj. £ t J-
o 86*5 milj. £ mniej, anizeli w tym samym czasie roku poprzedniego. Niewatpliwie jednak skurczy
si¢ rowniez dodatnia nadwyzka obrotu niewidzialnego. Przedewszystkiem obniza si¢ zagraniczne
wptywy rzadu skutkiem przerwania przez Niemcy w drugiej potowie roku sptat reparacyjnych, nato-
miast dokonania przez Anglje polrocznej sptaty dlugu panstwowego wobec Standéw Zjednoczonych.
Ponadto sptata tego dlugu zostanie dokonana w dolarach, gdy tymczasem swoje naleznosci od innych
panstw uzyska Anglja w zdeprecjonowanych funtach. Na zmniejszenie si¢ innych pozycyj obrotu nie-
widzialnego, a wigc dochoddéw z przewozdéw okretowych, z lokat zagranicznych, z odsetek i prowizyj
bankowych, wptynie dalsze trwanie depresji. Migdzy dodatnig nadwyzka obrotu niewidzialnego a ujemna
obrotu towarowego wytworzy si¢ zapewne wigksza roznica, anizeli w 1931 roku. Wyrownanie tej roz-
nicy nastapi tak samo, jak w roku poprzednim, droga uptynnienia dtugoterminowych lokat zagranicznych.

XI. 1932. — 1.400.
Drukarnia Banku Polskiego.



