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Ruch stuzbowy.
Przeniesienia.

Zastgpcy Dyrektorow Oddziatow na rownorzedne stanowiska:
Mieczystaw Jenner z Oddziatu w Lesznie do Oddziatlu w Wilnie,

Jakoéb Wojanski v ,» W Gdyni » ’ w Lesznie.

Emerytowanie.

Karol Fallenbiichl, Dyrektor Oddziatu w Jarostawiu.

Zmarli.

Ernest Fritz, Dyrektor Oddziatu w Stanistawowie, Tadeusz Dyduszynski, urzednik Oddziatu
w Rzeszowie i Michal Se kiet a, emeryt b. Banku Austrjacko-Wegierskiego.

Wyszczegolnianie obcigzen hipotecznych w informacjach kredytowych.

(Dzial 1V, a Skorowidza).

W informacjach kredytowych w rubryce ,stosunki majatkowe" maja by¢ wyszczegdlniane obcig-
zenia majatku nieruchomego (Instr. Shuzb. IV, str. 23). W wyszczegolnieniu takiem powinno si¢ wy-
mienia¢ doktadnie poszczegdlne kwoty obcigzen oraz nazwiska osoéb lub firm, na rzecz ktérych obcig-
zenia te zostaly uskutecznione.

Tymczasem zdarza si¢ do$¢ czesto, ze Oddzialy podaja w informacjach, zwlaszcza o osobach
fizycznych, tylko ogoélng sumeg¢ obciazen, nie wyszczegolniajac kwot, z ktéorych ona si¢ sktada i nie
wymieniajgc wierzycieli.

W obecnych czasach ogdlnego kryzysu gospodarczego, ktorego skutkiem sg powazne ilosci weksli
zaprotestowanych i w skardze, wszelkie szczegdtly, dotyczace stanu majatkowego diuznikéw, maja dla
Banku Polskiego pierwszorzedne znaczenie. Wydzial Kredytowy, przegladajac nadestane przez Oddziaty
informacje, spotyka niejednokrotnie obcigzenia na nieruchomosciach dluznikéw Banku Polskiego, zapi-
sane na rzecz innych dluzniké6w Banku i dzigki temu do$¢ czesto udaje si¢ zabezpieczy¢ dobrze,
a nawet wyegzekwowaé pretensje pozornie nieSciggalne bezposrednio z majatku danego dtuznika.
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Przypomina si¢ zatem wspomniane postanowienie Instrukcji jako szczegdlnie wazne w obecnych
czasach. Oddzialy przy sporzadzaniu informacyj winny doktadnie badal obcigzenie hipoteczne majatku
danej osoby lub firmy i odnotowywaé w informacjach wszystkie wazniejsze kwoty obcigzen z wymie-
nieniem wierzycieli tych kwot.

Uzupelnienie spisu telefonow Banku Polskiego.

W spisie telefonéw Banku Polskiego nalezy zaznaczy¢ nast¢pujgce zmiany:

na str. 46 Oddzial w Sosnowcu:

Sala DIUTOW @ uuviiiiiiiieiiiiiceeeee e Nr.

Mieszkanie Dyrektora Oddziatu ..o, » 1-03

Aparat Nr. 14 jest czynny w godzinach urz¢dowania, natomiast Nr. 1-03 i Nr. 6-14 cala dobe,
przyczem Nr. 6-14 po godzinach urzedowania jest polaczony z mieszkaniem Zastepcy Dyrektora
Oddziatu.

Wszystkie aparaty moga by¢ laczone z Warszawa i Oddzialami.
Centrala z dwoma linjami Nr. 14 i Nr. 6-14 taczy dodatkowo:

z gabinetem Dyrektora Oddzialu........ccccoiiiiiiiiiniiie Nr. 1
,» Zastepca Dyrektora Oddziatu..viecinieiiiieiieieeeee, 2
,» aparatami dla KIIentOW .oooceiiieiiciciieeceeeee e » 3
,» dziatem wekslowo-inkasowWym ...coooceviecieniecienieiecieieeeee b

’ ZYTOWYM 1 KaSG oot )
» mieszkaniem Zastgpcy Dyrektora Oddziatu......c.cnnn, . 8

Bilans spadku funta angielskiego.

I. Bilans gotowkowy spadku funta.
II. Skutki gospodarcze spadku funta.
1) Zawiedzione optymistyczne nadzieje poprawy sytuacji gospodarczej Anglji.
2) Zawiedzione pesymistyczne przewidywania chaosu monetarnego w Anglji i zagranica.
3) Likwidacja ,,Gold Exchange Standard’u®, jako trwaly skutek spadku funta.
III. Perspektywy waluty angielskiej.

Zgbrag rok mingl od czasu zawieszenia wymienialno$ci waluty angielskiej na zloto i naglego zata-
mania si¢ jej kursu. Bylo to niewatpliwie najdonio$lejsze wydarzenie w historji gospodarczej lat
ostatnich, bedace punktem zwrotnym w ksztaltowaniu si¢ mi¢dzynarodowej sytuacji ekonomicznej.

I. Porzucenie ,gold standard'u“ przez Anglj¢ wywarto szczegdlnie doniosty wpltyw na dzialalnos$¢
bankow centralnych, ktéore poniosty dotkliwe straty kursowe na swych wierzytelnosciach funtowych.
Na kilka tygodni przed znizka kursu funta 24 europejskie banki centralne oraz Banki Federalne Stanow
Zjednoczonych i Bank Japonski posiadaty lacznie dewiz i wierzytelnosci zagranicznych na sume okoto
18’5 miljarda zlotych; poniewaz znaczna cz¢$¢ tej sumy stanowity aktywa funtowe, przeto straty kur-
sowe, poniesione przez powyzsze banki centralne w wyniku spadku funta o 30% byly bardzo wielkie.
Brak jest w tym wzgledzie bardziej $cistych danych, gdyz wigkszos¢ bankéw centralnych w swych
sprawozdaniach za rok 1931 nie podala odnos$nych szczegotéw. Poza Bankiem Polskim zaledwie trzy
banki europejskie, ktore uzyskaty od swych wtadz panstwowych zobowiazanie pokrycia strat, ponie-
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sionych na kursie funta, podaly do wiadomosci publicznej szczegdétowe obliczenia. Bank Polski ponidst
stosunkowo nieznaczne straty, gdyz wynoszace okoto 25 miljonéw zl.

Bank Francuski poniésl najdotkliwsze straty z posrdéd wszystkich bankéw centralnych, gdyz
w chwili zatamania si¢ kursu waluty angielskiej posiadatl stosunkowo najwicksze aktywa funtowe,
wynoszace 60 miljonow £. Strate w wysokosci 2.342 miljony frankow pokryt skarb panstwa bonem
Autonomicznej Kasy Amortyzacyjnej. Na podstawie zawartych konwencyj na amortyzacje tego bonu
Kasa Autonomiczna wplacaé¢ begdzie corocznie 1% a Bank Francuski pdéirocznie nie mniej niz 2%
jego sumy.

Bank Belgijski w dniu zatamania si¢ kursu funta posiadat aktywa angielskie na sumg¢ 12%6 milj. £ .
Strat¢ kursowa, obliczona na sume¢ okoto 650 miljondéw frankow belg., belgijski skarb panstwa przyjat
na siebie, gdyz réwniez zyski, osiggni¢te na dewizach, Bank Belgijski stale przekazuje panstwu.

Bank Holenderski na swych wierzytelnosciach funtowych, wynoszacych okoto 893 miljona £,
ponidst strate w wysokosci okoto 299 miljonéw florené6w. Suma ta zostala zapisana przej§ciowo na
rachunku specjalnym rzadu; be¢dzie ona amortyzowana z zyskéw banku w latach przyszlych, przyczem
roczna splata nie moze wynosi¢ mniej niz 1 miljon florenéw. Bank Holenderski nadal poniesionej
stracie szczegoOlnego rozglosu, oglaszajac dwa komunikaty i poswigcajac omowieniu tej sprawy kilka
stron swego sprawozdania za rok 1931. Z publikacyj tych wynika, ze Bank Holenderski na 3 tygodnie
przed zatamaniem si¢ funta otrzymal pismo od Banku Angielskiego, w ktorym ten ostatni twierdzil, iz
lokatom =zagranicznym w Londynie nie grozi zadne niebezpieczenstwo. Na tej podstawie Bank
Holenderski zrzuca ze siebie odpowiedzialno§¢ za poniesionag stratg, a nawet daje wyraz przypuszczeniu,
ze Bank Angielski straty te zechce pokry¢.

Poglad tego rodzaju bylby usprawiedliwiony tylko w tym wypadku, jes§liby bilans gotowkowy
krachu wrze$niowego zamykal si¢ wylacznie zyskiem Anglji na zdewaluowanych zobowigzaniach funto-
wych, a strata zagranicznych wierzycieli i bankéw centralnych. Ale zalamanie si¢ kursu funta mialo
rowniez skutek odwrotny; wywotato ono zyski zagranicznych rzadoéw i dluznikéw oraz straty angiel-
skich kapitalistow. Brak jest w tym wzgledzie S$cistych danych, ale z cala pewnos$ciag w ten sposdb
zestawiony bilans gotowkowy ksztattuje si¢ niekorzystnie dla Anglji, ktora jako kraj wybitnie wierzy-
cielski poniosta dotkliwe realne straty. Spadek funta przyniést ulge licznym krajom w sptacaniu
kredytéw angielskich (ktérych ciezar wzrdst pod wptywem powszechnej znizki cen) i zapewne uchronit
wielu dtuznikéw przed niewyptacalnoscia.

II. O wiele donios$lejsze znaczenie od $cisle gotdowkowego zestawienia skutkéw krachu funta
angielskiego posiada rachunk wywotanych przez niego zyskéw i strat gospodarczych.

Za ceng strat, poniesionych na wierzytelnosciach zagranicznych, Anglja przez deprecjacje swej waluty
uzyskata warunki niezbedne do walki z poglgbiajacym sie przesileniem. Wprawdzie obnizenie war-
tosci funta nie wywarlo na sytuacj¢ gospodarcza Anglji wyraznie dodatniego wplywu i ogot wskaznikow
konjunkturalnych wykazuje obecnie nieznaczne pogorszenie w poréOwnaniu ze stanem zeszlorocznym,
to jednak w zadnej dziedzinie proces pogorszania si¢ sytuacji nie przybrat tak wielkich rozmiaréw,
jak w innych krajach. Nalezy u$§wiadomic¢ sobie, ze—w razie gdyby Anglja nie porzucita zlotego pary-
tetu—jej sytuacja gospodarcza mogtaby przedstawia¢ si¢ obecnie duzo gorzej; natomiast dzicki depre-
cjacji waluty skutki przesilenia gospodarczego Anglji w ciggu ostatnich dwunastu miesigcy w wielu
dziedzinach zostaly wyraznie zlagodzone.

Najbardziej znamiennym dla stosunkéw angielskich jest fakt, Ze mimo obnizenia si¢ kursu funta
0 okoto 30% nominalne ceny rynkowe nietylko nie podniosty si¢ w tym samym stosunku, ale nawet
ulegly lekkiej znizce. Znizka ta jednak nie osiggneta nawet w przyblizeniu takich rozmiaréw, jak
w innych krajach. Od wrze$nia r. ub. do wrzesnia r. b. wskaznik cen hurtowych w Niemczech prze-
sungt si¢ z 106-6 do 95’1, w Belgji z 597 do 533, w Stanach Zjednoczonych z 72*1 do 65*2, we Francji
z 473 do 413, w Holandji z 104 do 83, w Polsce z 67 do 60, gdy tymczasem w Anglji zaledwie
z 94*9 do 94'6.

Stato§¢ cen nominalnych wywarta dodatni wplyw na ksztattowanie si¢ handlu zagranicznego
1 sytuacji budzetowej Anglji. Stato$¢ ta pozwolita na uwydatnienie si¢ znizki cen realnych, obliczonych
w zlocie, jaka nastgpita w zwigzku z deprecjacja waluty. Znizka ta oddzialywata dodatnio na ruch
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eksportowy; wprawdzie eksport towardw angielskich w ciggu ostatnich dwunastu miesigcy ulegl re-
dukcji, ale nie w tym stopniu, jak w innych krajach. Eksport z Niemiec spadl z 813 milj. Mn. we
wrzesniu r. ub. do 444 milj. Mn. we wrze$niu r. b.,, w tym samym czasie eksport z Belgji spadt
z 1.766 milj. fr. do 1.049 milj. fr., ze Stanéw Zjednoczonych z 161 milj. $ do 109 milj. $, z Francji
z 2.435 milj. fr. do 1.626 milj. fr., z Italji z 818 milj. lir do 530 milj. lir, z Holanji z 120 milj. guld.
do 77 milj. guld., z Polski z 171 milj. zt. do 87 milj. zl., a natomiast z Anglji eksport obnizyl si¢ w tym
czasie zaledwie z 29’8 milj. £ do 262 milj. £. Odpornos¢ eksportu przy jednoczesnem statem kur-
czeniu si¢ importu przyczynily si¢ do zmniejszenia deficytu bilansu handlowego w poréwnaniu z rokiem
ubieglym. Z drugiej strony wzgledna stato$¢ cen nominalnych odcigzyta sfery gospodarcze, uginajace
sic¢ pod naciskiem dotychczasowego ciaglego spadku cen, co wywarto dodatni wpltyw na sytuacje
skarbowa. Rok budzetowy, zakonczony 31 marca 1932 r., dal nadwyzke 364 tys. £. wobec deficytow
w latach 1931 i1 1930.

Stato$¢ cen nominalnych, nie ujawniajacych zadnej tendencji zwyzkowej, stata si¢ ponadto pod-
stawa powszechnego zaufania publicznos$ci angielskiej do czynnikéw oficjalnych i struktury gospodar-
czej. W przekonaniu szerokiej publiczno$ci funt nie spadi, gdyz ceny nie poszly w gore. Ten zdrowy
optymizm ludnos$ci znalazl realny wyraz w pomys$lnej sytuacji bankow angielskich, w ktérych suma
wkladow jest obecnie wigksza niz przed rokiem (1.828 milj. £, wobec 1.654 milj. £), w sukcesie kon-
wersji pozyczek wojennych na sume¢ przeszlo 2 miljardow £, oraz w zaznaczajacej si¢ ostatnio
lekkiej zwyzce papierow gietdowych. Dzigki tak pomy$lnemu ksztattowaniu si¢ finansow prywatnych
i publicznych na rynku kredytowym utrzymuje si¢ duza plynnos$¢; od czerwca r. b. oficjalna stopa
dyskontowa zostala obnizona do 2% w stosunku rocznym, podczas gdy po zatamaniu si¢ funta wynosita 6%

Stosunkowo najstabszy wplyw wywarto obnizenie wartosci funta na bezrobocie w Anglji. Liczba
bezrobotnych, obejmujaca w sierpniu r. ub. 2.143 tys. ludzi, po szeregu nieznacznych fluktuacyj ustalita
si¢ po roku na poziomie 2.216 tys. Jednak i w tym wypadku zastuguje na zaznaczenie fakt, ze
w ostatnim roku bezrobocie w Anglji zwigkszyto si¢ stosunkowo nieznacznie w poréwnaniu z innemi
krajami. W analogicznym okresie czasu liczba bezrobotnych wzrosta w Niemczech z 4.215 tys. do
5.224 tys,, w Belgji z 71 tys. do 166 tys., we Francji z 38 tys. do 263 tys., w Italji z 693 tys. do
946 tys. i w Holandji z 70 tys. do 161 tys.

Faktem jest, ze zbyt optymistyczne nadzieje szybkiej i gruntownej poprawy sytuacji gospodarczej
Anglji pod wplywem spadku funta zostaly w znacznej mierze zawiedzione. Dodatni efekt gospodarczy
deprecjacji waluty w gruncie rzeczy sprowadza si¢ do zahamowania spadku konjunktury i uniknigcia
przez Anglje powazniejszych komplikacyj ekonomicznych. Z drugiej strony natomiast fakty zaprze-
czyly rowniez pesymistycznym przewidywaniom groznego chaosu monetarnego, jaki nieuchronnie miat
opanowa¢ Anglje oraz inne kraje.

Anglja potrafita uchroni¢ si¢ od inflacji. Obieg pieni¢zny w ciggu roku od spadku funta wprawdzie
zwigkszyt si¢ o 7 miljonow £, ale jednoczes$nie w tym czasie zapas ztota Banku Angielskiego wzrost
0 6 milj £. Rzad i Bank Angielski po naglem obnizeniu kursu £ o okoto 30% potrafily w ciggu roku
utrzyma¢ wzgledna stalo$¢ waluty na nowym poziomie. Stalo$¢ kursOw ugruntowana zostata przez
utworzenie specjalnego Wyréwnawczego Funduszu Walutowego w wysokos$ci 150 milj. £ 1 przez zwigk-
szenie rezerwy kruszcowej Banku Angielskiego, ktéra od polowy maja 1932 roku wzrosta ze 121 milj. £
do 139 milj. £. Sptacenie przez Anglje¢ kredytéw interwencyjnych w stosunku do Francji i Stanéw
Zjednoczonych, podniesienie stawek celnych, zmniejszenie si¢ deficytowosci bilansu handlowego, oraz
kurczenie si¢ wydatkéw obywateli angielskich zagranica, s3 czynnikami dodatnio wplywajacemi na
ksztatlowanie si¢ bilansu ptatniczego Anglji.

Anglja unikneta chaosu monetarnego. Roéwniez i1 inne kraje po przezwycig¢zeniu przejsciowych
trudno$ci, wywotanych zatamaniem si¢ waluty angielskiej, zdolaly unormowaé sytuacje na rynku
pieni¢znym.

Wslad za Anglja w 6-ciu krajach europejskich zniesiono wymienialno$¢ banknotow na zloto:
w Norwegji, Szwecji, Danji, Finlandji, Portugalji i Grecji; w 8-iu innych krajach wprowadzono nato-
miast restrykcje dewizowe: w Czechostowacji, Jugostawji, Lotwie, Austrji, Bulgarji, Estonji, Wegrzech
I Rumunji. Kursy walut tych panstw, ktore porzucily zloty parytet, ulegly nagtej znizce, poczem
od poczatku 1932 roku wykazuja stosunkowo mate wahania.
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Srednie miesigczne kursy walut niewymienialnych na zloto w ciagu roku od czasu zalamania sie
funta angielskiego

(w centach waluty amerykanskiej).

Anglja Norwegja Szwecja Danja Finlandja Portugalja Grecja
Ob- Ob- Ob- Ob- Ob- Ob- Ob-
Kurs nizka  Kurs nizka Kurs nizka Kurs nizka Kurs nizka Kurs nizka Kurs nizka
w % w % w % w % W % w % w %

Parytet: 486%66 00-00  26*80  00*00  26*80 00-00 26-80 o0o-00 2.519  00-00 4424 0000  1*298  00*00
Miesiace:
VIII — 1931  485-77 0-18 2673 0-25  26%75 0-19  26-73 0-26  2-515 0-15  4-422 0-06  1-294 0-32

IX . 453-13 6-89  25-40 5-23  26-09 2-66  25-26 5-73  2-513 0-21  4-423 0-02  1-293 0-39
X v 388-93  20-08 2207 17-63  23-11  13-75 22-02 17-83  2-308 835 3-927 1123 1*288 0-72
XI v 371-99  23-56  20-52  23%44  20-74 22-62 20-67 22-87 1-984 2123  3-640 17-72  1*288 0-76
XII v 337-37 30-68  18-48  31*03 1871 30-18 1859 30-64 1-694 32-75 3-230 2698  1-288 0-76
I — 1932 34312 29%49 1870 30-23 19-19 2840 18-88 29-55 1-504 40*30 3-164 28-48  1-288 0-77
II v 345-63 28-98 1877  29*96  19-29 28-01 19-02 2903 1-501  40-39  3-183  28-05  1-288 0-79
. — n 363-93 2522 1960 26-86 1985 2592 20-01 2533 1-602 3641  3-283 25-79  1-283 0-79
v » 375-00 22-94  19-08  28-81 19-09 28-76  20-53 2340 1-723 3161  3-380 23-59  1-232 5-08
\% p 367-51 24-48 1848  31-07 1872 30-13 20-07 25-13 1*¥717 31-82  3-327 24-80 0-664 43-82
VI p 364-66 25-07 18-06 32-60 1870 3020 19-92 25-65 1-702 32-42  3-332 24-68 0-639 50-78
VII p 35496 27-06 17-64  34-18 1822 1 32-02 1920 28-34 1-535 39-05 3-224 27-12 0-640  50-69
VIII . 347-57 28-58 17441 35-03  17-85 33-40 1850 30-97  1*511 3999  3-158 28-62 0-632 5129
IX \ 347-11 28-68  17-45 34-88 17-81 33-56 1798 32-92 1495 40-63  3-148 28-84 0-606  53-30
14/X p 344-38  29-24  17-33  35-33  17-69 3399 17-8  33-30 1-510 40-04  3-12 29-48  0-600  53-76

Kraje, ktore zawiesily dzialanie waluty zlotej, nie pograzyly si¢ w chaosie inflacyjnym, ale coraz
wyrazniej zmierzaja do ustabilizowania swej waluty.

Trwalym skutkiem zalamania si¢ waluty angielskiej w dziedzinie pieni¢znej jest, obok porzucenia
przez kilka krajéow parytetu, do ktérego juz zapewne nigdy nie powrdcg, wyrzeczenie si¢ przez banki
centralne systemu ,gold exchange standard”. Likwidacja zapasow dewizowych i wymiana ich na zloto
przybraly w ciagu ostatnich dwunastu miesigcy bardzo szerokie rozmiary.

Ruch rezerw kruszcowo-dewizowych bankéw centralnych w ciagu roku
od czasu zalamania si¢ funta angielskiego.

(w miljonach ztotych)

Sierpien 1931 r. Sierpien 1932 r.
Nazwa kraju

Ztoto Dewizy Ztoto Dewizy

Belgja e 1.968-4 1.021*%4 3.241-4 —
Ni€mM CY oo 3.030-1 777-2 1.782-8 337-6
Francja .o, 20.452-6 9-016-9 28.720-9 2.409-4
Wielka Brytanja......... 5.839-4 — 6.064-4 1.796-0
Ttalja e 2.520-5 1.624-4 2.697-6 653-8
Holandja e 2.352-7 1.061-7 3.697-3 255-5
PoOISKa oo 567-0 276-0 477-1 146-7
R OSJa e 2.497-1 239-9 3.210-8 143-1
SZW ajCaT]A e 2.044-8 972-5 4.546-8 105-1
HiSZPanja . eeererenanes 3.913-4 439-5 3.881-4 493-3
Inne kraje europ.!) . . . . 4,191-6 2.705-2 3.159*8 1.691*7
Razem banki europ......... 49.377-6 18.133*8 | 61.480-3 8.032%2

X Albanja, Austrja, Bulgarja, Czechostowacja, Danja, Estonja, Finlandja, Gdansk, Grecja, Jugostawja, Litwa, Lotwa,
Norwegja, Portugalja, Rumunja, Szwecja, Wegry.
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Statystyka fluktuacji rezerw kruszcowo-dewizowych wykazuje, ze likwidacja portfeli dewizowych
przybrata bardzo duze rozmiary, i ze jednocze$nie banki centralne zwigkszyly znacznie swe rezerwy
kruszcowe. Akumulacja kruszcu przez europejskie banki centralne przekroczyla o 2 miljardy ztotych
rozmiary likwidacji zapaséw dewiz.

III. W miar¢ gromadzenia przez banki centralne coraz wigkszych zapaséw kruszcowych zaczetly
traci¢ na aktualno$ci licznie gloszone projekty wyrzeczenia si¢ zlota jako podstawy systemu monetar-
nego. Fiasko tych projektow jest jednym z tych rozczarowan, ktére najbardziej przyczynity si¢ do
uspokojenia na rynkach pienigznych. W Anglji wyraZznie stracono ch¢é¢ do zwalczania Zdltego kruszcu,
gdy tylko zaczat on w obfitosci naptywaé do skarbcéw rzadowych i Banku Centralnego.

Po zalamaniu si¢ kursu funta angielskiego duzego rozgtosu nabrat projekt porozumienia monetar-
nego miedzy krajami, ktore zawiesitly wymienialno§¢ banknotéw na zloto; podzniej gloszono utworzenie
waluty imperjalnej niezaleznej od zlota o zasiggu, obejmujgcym metropolje i dominja; natomiast Izba
Handlowa w Londynie rozpowszechniata projekt ,,managed money®, kierowanej w zalezno$ci od ruchu
cen. Ciosem dla tego rodzaju projektow byly uchwaty konferencji w Ottawie, zalecajace stabilizacje
walutowa, oparta na ztocie i stwierdzajace, ze najdogodniejszym mechanizmem monetarnym jest waluta
ztota. Uchwatly te zostaly powzigte pod wplywem dominjow, ktore nie chcialy zwigzywaé si¢ z losem
funta angielskiego. Projekty walut, nieopartych na ztocie, zostaly ostatnio podcigte przez rezolucj¢
rady Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych, w ktorej zdecydowanie zaleca si¢ powrdt do ztota.

Rezolucja ta ma dla Anglji specyficzne znaczenie, gdyz zostala ona powzi¢ta jednomys$lnie na ze-
braniu, w ktéorem uczestniczyli kierownicy Banku Angielskiego: Norman, Niemeyer i Siecbman. W zwigz-
ku z tern rezolucja ta ma dla Anglji w pewnej mierze charakter wigzacy. Kanclerz Skarbu Neville
Chamberlain wprawdzie o$wiadczyt, ze rezolucja Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych nie ma dla
Anglji znaczenia obowiazujacego, to jednak nie zaprzeczyl, ze istnieje daznos¢ do oparcia ponownie
funta na ztocie, skoro tylko wytworzy si¢ nalezycie sprzyjajaca sytuacja. Oprocz przedstawicieli sfer
oficjalnych w ostatnieh czasach coraz cze¢sciej prasa fachowa opowiada si¢ wyraznie za powrotem do
waluty zlotej (Biuletyn Lloyd’s Banku, Daily Telegraph). Z tych enuncjacyj wynika, ze powszechne
jest przekonanie, iz funt nie moze odzyskaé¢ znaczenia waluty mi¢dzynarodowej bez powrotu do zlota.
To tez chociaz by¢ moze powro6t ten przez wzglad na sytuacje gospodarcza nie bedzie mogt byé
w najblizszym czasie dokonany, to jednak nie przestanie by¢ przedmiotem wysitkow czynnikéw oficjal-
nych i1 spoleczenstwa angielskiego.

W ciggu kilkunastu ostatnich dni kurs funta ulegt nowej znizce, ustalajagc si¢ na najnizszym po-
ziomie od czasu porzucenia zlotego parytetu. Fakt ten w duzej mierze wywotlany zostal wzgledami
o charakterze przejSciowym. Przedewszystkiem sezon jesienny zawsze cechowalo duze zapotrzebowanie
na dewizy zagraniczne na rynku londynskim dla regulowania zobowigzan z tytutu importu. Powtore
na kurs waluty angielskiej oddzialywa obecnie realizacja zagranica nieskonwertowanych obligacyj
angielskich na sume zgérag 100 miljonow £. Jednoczeénie przygotowania, czynione przez rzad angiel-
ski do sptaty w grudniu powazniejszych sum Stanom Zjednoczonym, nie pozwalaja rzagdowi na swo-
bodniejszg interwencj¢ na rynku. Nastepnie niska stopa procentowa w Londynie i powrdt zaufania do
lokat amerykanskich powoduja odptyw kapitatéw spekulacyjnych z Anglji, co tern dotkliwiej daje si¢
odczu¢, ze lokaty angielskie zagranicg sg w dalszym ciggu zamrozone.

Obok tych okoliczno$ci na kurs funta wywieraja wplyw czynniki, tkwigce w polityce angielskich
sfer oficjalnych: zaprzestanie interwencji mimo rozporzadzania 150-cio miljonowym funduszem stabili-
zacyjnym, oraz niepodwyzszanie stopy oficjalnej, wynoszacej zaledwie 2% celem =zaoszcze¢dzenia zyciu
gospodarczemu nowego obcigzenia.
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Zmiany w obiegu monet srebrnych w Polsce.

Plan stabilizacyjny Rzadu Rzeczypospolitej Polskiej z 13 pazdziernika 1927 r. (Dz.U.R.P. Nr. 88, poz.
789) ustalil ogolne wytyczne co do stabilizacji ztotego i zasad ustroju pieni¢znego w Polsce.

Przedewszystkiem Rzad zrzekt si¢ prawa emisji biletow panstwowych i uznal zasade, ze Bank
Polski jest jedyna instytucja emisyjna i jako taki jest wylacznie uprawniony do emitowania papiero-
wych znakoéw platniczych. Obiegajace podowczas panstwowe bilety zdawkowe miaty by¢ stopniowo
wycofywane i zastgpione, zgodnie z planem stabilizacyjnym, cz¢$ciowo srebrnemi monetami zdawko-
wemi o warto$ci obiegowej 2 i 5 zlotych, cze¢sciowo za§ biletami Banku Polskiego. Co do préby tych
monet plan stabilizacyjny wprowadza tylko jedno ograniczenie, ze nie moga by¢ one proby nizszej
niz 500 : 1000.

Wydane réwnoczes$nie z planem stabilizacyjnym rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej z 13
pazdziernika 1927 r. ,,0 stabilizacji ztotego4t (Dz. U. R. P. Nr. 88, poz. 790) ustala, ze waluta Rzeczypospo-
litej oparta jest na zlocie. Oproéocz monet ztotych, ktéorych wysoko$é emisji jest nieograniczona, wybi-
jane beda i puszczane w obieg monety z innych metali. Ogélna wysoko$§é¢ emisji tych monet, wliczajac
w nig rezerwy kasowe Skarbu Panstwa, sktadajace si¢ z tychze monet nie mogta przekroczy¢ kwoty
320 miljonow ztotych, ,,0 ile w tym wzgledzie nie nastapi porozumienie z Bankiem Polskim#4

Szczegdtowe przepisy co do ustroju pieni¢znego zawarte sg w rozporzadzeniu Prezydenta Rzeczy-
pospolitej z 5 listopada 1927 r. ,,w sprawie zmiany ustroju pieni¢znego4t (Dz. U. R. P. Nr. 97, poz. 855).

Zgodnie z tern rozporzadzeniem byly wybijane monety srebrne: po 5 zh i po 2 zik; niklowe: po
1 zt., po 50 gr., po 20 gr. i po 10 gr., oraz bronzowe: po 5 gr., po 2 gr. i po 1 gr. Rozporzadzenie
to ustalitlo rowniez probg, wage i Srednice poszczegdlnych monet oraz dopuszczalne odchylenia ponizej
i powyzej norm co do proby i wagi.

Podane powyzej rozporzadzenia w dziedzinie obiegu pieni¢znego utrzymaly si¢ prawie bez zmian
do potowy biezacego roku. Dopiero w ostatnich miesigcach zmieniono istniejacy stan rzeczy w 3 kie-

runkach, a mianowicie: podwyzszenia obiegu, wprowadzenia 10-ztotowych monet srebrnych i zmiany
zawarto§ci kruszcu w monetach srebrnych.

W sierpniu 1932 r. Rzad przedlozyt Bankowi Polskiemu propozycje powickszenia emisji monet
zdawkowych i bilonu do 396 miljonéw zt. Suma ta przy obecnym stanie ludnos$ci w kraju odpowiada
normie 12 zl. na jednego mieszkanca, co przyjeto za punkt wyjscia przy ustalaniu w 1927 r. maksy-
malnej sumy obiegu bilonu na 320 miljonéw ztotych. Bank Polski zgodzit si¢ na t¢ propozycj¢ dlatego,
ze pomimo procentowego zwickszenia si¢ emisji monet zdawkowych w stosunku do obiegu banknotow
dato si¢ zauwazy¢ zapotrzebowanie tych monet w wielu cz¢$ciach kraju.

Nalezy podkresli¢, ze na skutek trudnos$ci, wywotanych kryzysem, wiele krajow zwigkszyto emisje
panstwowe. W Czechostowacji np. zostat w koncu maja 1932 r. podwyzszony obieg pieniedzy zdawko-
wych o 1*2 miljarda Kc. w ten sposob, ze na podstawie uchwaly Rady Banku, powzigtej na wniosek
rzadu, bedace poddéwczas w obiegu banknoty Banku Czechostowackiego w odcinkach 10 i 20 Kec.
zostaty okreslone prowizorycznie jako panstwowe i wyeliminowane z bilansu Banku Czechoslowackiego.
W przyszto$ci majag one by¢ stopniowo zastgpowane monetami srebrnemi. Roéwnoczesnie kontyngent
obiegu monet zostal podwyzszony do 80 Kc. na glowe¢ mieszkanca.

Podobne zjawisko widzimy w Niemczech, gdzie na podstawie rozporzadzenia z 31 lipca 1931 r.
obieg monet zdawkowych zostat podwyzszony do 30 Mk. na glowe¢. Bank Rzeszy wycofuje banknoty
10-markowe, ktore sg juz obecnie wielkg rzadkosciag i jak podaje ,Die Bank49 istnieje powszechne
przekonanie, ze zostang one wkrotce zastagpione monetami srebrnemi.

Rownoczesnie z podwyzszeniem maksymalnego obiegu monet zdawkowych nastapilo puszczenie
w obieg srebrnych monet 10-ztotowych na podstawie rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej
z 27 sierpnia 1932 r. (Dz. U. R. P. Nr. 74, poz. 668), ktoére zmienia przepisy co do obiegu monet srebr-
nych w Polsce.

9 Z 12 pazdziernika 1932 r. ,Das deutsche Silbergeld4
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Nowe monety srebrne po 10 zl. odpowiadaja co do wartoSci monetom srebrnym, obiegajacym
w réznych krajach przed wojna jak 5 fr. w Kkrajach, nalezacych do unji lacinskiej, lub 1 dolar srebrny.

Wszystkie monety srebrne beda odtad wybijane wedlug jednolitej préby (750 czesSci srebra na
1.000 czesci ogélnej wagi). Nie znizajac préby monet, rozporzadzenie sierpniowe ustalilo, zgodnie
z zasadg wzajemnej proporcjonalnosci, wage trzech rodzajow monet srebrnych w ten sposéb, aby kazda
z nich, zaleznie od swej wartosci nominalnej, stanowila odpowiedni ulamek monety wyzszego rzedu,
a mianowicie:

waga monet po 10 zi wynosi — 22
11 § 1 n ii g
0] . . 4%4 g

Ze wzgledow technicznych nie mozna bylo tej proporcjonalnos$ci utrzymaé¢ w zakresie wielkoSci
tych monet; S$rednice ich wynoszg w porzadku ich wartosci: 34, 28 i 22 mm. Nowe monety 5 i 2-zlo-
towe beda wiec odtad zawieraly mniejsza ilo§¢ srebra, co jednak obecnie wobec znacznej depre-
cjacji wartosci srebra w stosunku do zlota jest rzecza drugorzedna. Stosunek srebra do zlota byl do
r. 1875 mniej wiecej staly i utrzymywal si¢ w granicach 1572 ¢1. Do r. 1913, przy stalem pogorszaniu
si¢ pozycji srebra, relacja tych dwoch metali doszla do poziomu 34 : 1, a obecnie stosunek ten przed-
stawia sie jak 80 : 1. Niemniej jednak zawarto$¢ kruszcu w nowych monetach polskich nie jest nizsza
niz zagranica i wedlug poréwnawczego zestawienia Mennicy Panstwowej z pazdziernika 1932 r. przed-
stawia si¢ nastepujaco w poszczegélnych krajach:

Rodzai ¢ w Warto$é kruszcu
odzaj mone aga
Nazwa kraju J y Préba g zawartego w monetach
(w nawiasie rok emisji) (gramy) (w procentach
nominalnej wartosci)

| V) 1) | S, 10 zt  (1932) 750 22 13-11
PNG | F-3 | - 1 sh (1927) 500 5-65 14-57
Francja.on. 10 fr. (1932) 680 10 15-44
GdansK.nneennne 5 gul. (1932) 500 15 6-87
Ttaljan. 20 lir. (1927) 800 15 10-36
A TS 111 1 mk. (1927) 500 5 9-16
RUMUNJ A cocvreencrcrnecncnnns 100 lei (1932) 500 14 10-36

Wobec tego, Ze obecnie zawartos¢ srebra w monecie nie odgrywa tej roli, co przed wojna,
wszystkie panstwa przystepuja do rewizji proby i wielkoSci swych monet, kierujgc si¢ wzgledami
oportunistycznemi. W ciagu roku 1932 wycofano z obiegu stare i wprowadzono nowe monety w Gdan-
sku, Jugostawji (préby 500:1.000), na Wegrzech, w Belgji, Estonji, Brazylji (préby 500:1.000), Italji,
Turcji i w Niemczech.

Wobec wypuszczenia nowych 10-zlotowych monet srebrnych podniesiona zostala réwniez t. zw.
sograniczona walutowo$¢®, t. j. moc umarzania zobowiazan do pewnej S$ciSle okreSlonej kwoty przy
zaplacie monetami zdawkowemi i bilonem. Wynosi ona:

przy monetach srebrnych po 10 zk. do kwoty 1000 zl. przy kazdej wyplacie

1 1 1 1 3 [% 1 1 500 9 9 9 9
» v n v 2 ” ”» ”» 100 ” ”» ”» ”»
”» bl nlklowych bbl 1 ”» 2 bbl 50 2 ”» ”» bbl

pozostale monety niklowei bronzowe 1lacznie ,, o 0 ,, " »
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Kasy panstwowe, tak jak i1 poprzednio, obowigzane s3 przy wszystkich wplatach przyjmowac
monety wszelkich rodzajow w kazdej ilo$ci.

Celem zrealizowania tych zmian zostal wydany caly szereg rozporzadzen Ministerstwa Skarbu
i zarzadzen Banku Polskiego.

Przedewszystkiem zostaja wycofywane z obiegu 10-zlotowe bilety bankowe, ktoére z dniem
31 grudnia b. r. traca charakter prawnego $rodka ptlatniczego (list okr¢zny Banku Nr. 37 z 5. XI. 1931 r.,
Oko6lnik Banku Nr. 6 z 1. II. b. r. i Nr. 14 z 19.V. b. r.). Na zasadzie rozporzadzenia Ministra Skarbu
z dnia 20 sierpnia b. r. (Dz. U.R. P. Nr. 74, poz. 674) srebrne monety jednoztotowe tracag moc prawnego
$rodka ptatniczego z dniem 31 grudnia b. r. Po tej dacie monety te beda do konca 1934 r. wymie-
niane i przyjmowane tylko w kasach panstwowych oraz w Oddziatach Banku Polskiego (Okoélnik Banku
Polskiego Nr. 27 z b. r.). Rozporzadzenie Ministra Skarbu z dnia 25 pazdziernika b. r. pozbawia cha-
rakteru prawnego $rodka platniczego z dniem 31 stycznia 1933 r. dwuzlotowe monety srebrne, ktore
do 31 stycznia 1935 r. b¢da wymieniane i przyjmowane w kasach panstwowych oraz w Oddziatach
Banku Polskiego. Z dniem 31 pazdziernika b. r. zostaly wypuszczone w obieg monety srebrne 2-zlotowe
nowego wzoru (Okoélnik Banku Nr. 39 z 29. X. 1932 r.).

W najblizszym czasie ma si¢ ukaza¢ rozporzadzenie o wycofaniu z obiegu pigciozlotowych
monet srebrnych.

Wycofywane monety srebrne beda przetopione na nowe monety srebrne wedlug wzoréw, ktore
zostaly ustalone dla 10-ztotowych monet rozporzadzeniem Ministra Skarbu z dnia 28 sierpnia b. r.
(Dz. U. R.P. Nr. 74, poz. 675; Okoélnik Banku Polskiego Nr. 26 z b. r.) i dla monet wartosci 2 ztotych rozpo-
rzadzeniem z 25 pazdziernika 1932 r. (Dz. U. R. P. Nr. 92, poz. 799). W bliskim czasie ma ukazaé si¢ roz-
porzadzenie, ustalajagce nowy wzoOr monety srebrnej wartosci pigciu ztotych.

Wreszcie nalezy przypomnie¢, ze rozporzadzenie z dnia 19 lutego 1929 r. ustalilo wzdér monety
niklowej wartosci 1 ztotego (Dz. U. R. P. Nr. 12, poz. 102; Okolnik Banku Polskiego Nr. 63 z 1929 r.).

Dzigki tym zarzadzeniom Skarbiec Emisyjny przekazat do 20 pazdziernika b. r. Mennicy Pan-
stwowej, celem przetopienia, monet srebrnych na sume¢ 61'3 milj. ztotych, a mianowicie:

po Szt — 8,670.000 zt.
', 2, — 17,519.000 ,,
» 1, — 35,173.000 ,,

W zwiazku ztern nastapily w ciagu dwoch ostatnich miesigcy znaczne przesunigcia we wzajemnym
stosunku obiegu poszczegoélnych rodzajow monet srebrnych i bilonu:

Obieg monet srebrnych i bilonu

1zt 1 zh Pozostaly .
D ata 10 zt. 5 zt 2 7zt srebr. nikl. 50 gr. bilon Ogoétem

(w ty s a c¢c a c¢ h)

31. VOL. 1932 r. . . 8.984  130.289 47.903 5.093 27.906 31.817 26.149  278.141

20. X. » - 36351  118.179 35.757 4.758 28.377 33.347 26211  282.980
w p r ocen<t ach

31. VIIL. 1932r. . . 32 46-9 17-2 1-8 10-0 11-5 9-4 100-0

20. X. . 128 41 8 126 1-7 100 11-8 93 100-0
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Stopa dyskontowa bankoéw biletowych.

sierpnia wrze$nia
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5 5

5 5
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6 6

6 6
T+ 77+
6V2 67+
6V2 ov,
6V2 6V2
7 7

7 7
V2 T+

10

10

pazdz.

212
212
212
312
312

3v2

4-38
472
47.

572

6V2

6V2

10

Data, od ktorej

obowiazuje

zmieniona stopa

22.
30.
10.
19.
24.
14.

12.

12.

22.

17.

26.
18.

24.
21.
22.

19.

20.

25.

b_
e

10.

10.
10.

© ® v vV N N o ©

O

1931.
1932.
. 1931.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1932.
1930.
1932.
1932.
1932.
1932.
4. 1932.
1932.
1932.
1931.
1927.
1932.
1932.

Rubryka
na
odnoto-
wywanie
pézniej-
szych
zmian

Data,
od ktorej
obowigzuje
ostatnia
zmiana

Rubryka
na
odnoto-
wywanie
pézniej-
szych
zmian

Data,
od ktorej
obowiazuje
ostatnia



