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Odznaczenia.

Pan Prezydent Rzeczypospolitej Polskiej nadat ,Krzyz Niepodlegtosci" urzednikowi Oddziatu
w Rownem

p. Janowi Karolowi Pienkowskiemu

za prac¢ w dziele odzyskania niepodleglosci (Monitor Polski Nr. 92 z 21 kwietnia 1932 r.).

Ruch stuzbowy.
Przeniesienia.

Zastgpcy Dyrektorow Oddziatéow na rownorzedne stanowiska:

Leopold Przetecki z Oddziatu w Brze$ciun/Bugiem doOddziatu w Jasle

Wiadystaw Strzetelski . w Jasle » » w Brzesciu n/Bugiem.

Adam Nieé¢, Zastgpca Dyrektora Oddzialu w Wilnie, przeniesiony na stanowisko petniacego
obowigzki Dyrektora Oddzialu w Lesznie.

Zmarli.

Karol Jordan, emerytowany urze¢dnik Banku Polskiego w Warszawie, Stanistaw Gucwa,
urzgdnik Oddzialu w Lodzi.

Zwrot kosztéow porad lekarskich pracownikom, udajacym sie¢ na kuracje do Truskawca.

(Dzial T Spisu Okoélnikow). / »

Ordynujacy w Truskawcu lekarze Dr. Wiadystaw Kluger i Dr. Wiktor Proszowski z’g/‘ddzili
si¢ udziela¢ porad pracownikom Banku Polskiego i cztonkom ich rodzin na nastepujacych warunkach:

1) optataza pierwsze badanie 15
2) » 5 Nastepne v J 10
3) » s WiZyte uXchorego (cierpienie  oblozne) ,,20
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Naleznosci za porady placi¢ beda lekarzom sami zainteresowani, a po powrocie do Oddziatu
otrzymajg zwrot wydatkowanych kwot.

Podajac powyzsze do wiadomos$ci udajacym si¢ na kuracje do Truskawca, zaznacza si¢, ze za
wizyty u innych lekarzy Bank przyznawaé¢ bedzie zwrot tylko do wysokos$ci
kwoty, umoéwionej z wyze] wymienionymi lekarzami.

Nowe falsyfikaty banknotéw 10-dolarowych.

Federal Reserve Bank of New York zawiadamia listem z 29 kwietnia 1932 r. o pojawieniu
sic nowych typow falsyfikatow, ktoérych opis Ministerstwo Skarbu Standéw Zjednoczonych zamiescito
w swym liscie okreznym Nr. 660 z 28 kwietnia b. r.

Po 10 $ (Federal Reserve Note)

Wystawiony na Federal Reserve Bank of Philadelphia, Pensylvania; serja z roku 1928 B; litera
kontroli A; numer na przedniej stronie 19, na odwrotnej za$ niewyrazny; H. T. Tate, Skarbnik Stanoéw
Zjednoczonych; A. W. Mellon, Minister Skarbu; portret Hamiltona.

Falsyfikat ten jest drukowany na arkuszu papieru, uzywanego do obligacyj, przy pomocy plyt
fotomechanicznych, dobrego wyrobu, przyczem odwrotna strona falsyfikatu jest szczegolnie niebez-
pieczna. Przednia strona jest wykonana cigzko czarnym drukiem. W portrecie twarz Hamiltona jest
wydluzona, brwi sa bardzo cieniowane, a linje ust i nosa znacznie uwydatniaja rysy. Rownolegle, krzy-
zujace si¢ linje, tworzace tlo portretu, sa slabo widzialne wskutek ci¢zkiego druku. Piecz¢¢ i nume-
racja sa wykonane w kolorze mg¢tno-zielonym. Falsyfikat ten umyS$lnie zostat rozmoczony w chemicz-
nym roztworze, aby mu nada¢ wyglad zuzycia.

Po 10 $ (Federal Reserve Note)

a) Wystawiony na Federal Reserve Bank of Cleveland, Ohio; serja z 1928 B; litera kontroli ,,G*;
numer na stronie przedniej 6, na odwrotnej za$ niewyrazny; H. T. Tate, Skarbnik Stanéw Zjednoczo-
nych; A. W. Mellon, Minister Skarbu; portret Hamiltona.

b) Wystawiony na Federal Reserve Bank of Cleveland, Ohio; serja z 1928 B; litera kontroli ,,K*;
numer na stronie przedniej 8, na odwrotnej za§ niewyrazny; H. T. Tate, Skarbnik Stanow Zjednoczo-
nych; A. W. Mellon, Minister Skarbu, portret Hamiltona.

Obydwa falsyfikaty wykonane sa tak samo jak falsyfikat, wystawiony na Federal Reserve Bank
of Philadelphia, Pensylvania, i wskutek tego wykazujg te same cechy. Numery na odwrotnej stronie
plyt sa niewyrazne i zostaly dodane osobnym drukiem.

Ministerstwo Skarbu Stanéw Zjednoczonych, Wydziat Stuzby Tajnej, prosi banki i wszystkie osoby,
ktorym falsyfikaty beda przedstawione, o ustalenie ich pochodzenia. Wszelkie wiadomos$ci w tej sprawie
nalezy kierowaé¢ do Treasury Department, Secret Service, Customs House, New York, N. Y.

George L. Harrison, Gubernator.

Uzupelnienie spisu telefonéw Banku Polskiego.

(Dzial I Spisu OKkélnikow).

W spisie telefonow Banku Polskiego nalezy zaznaczy¢ nast¢pujgce zmiany:
na str. 30 Oddziat w Grodnie, ul. Napoleona 17:
Gabinet Dyrektora i mieszkanie prywatne Nr. 279
Sala biurowa i mieszkanie Zastgpcy Dyrektora » 9
Oba aparaty sg czynne calg dobe.
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Zmiany w urzedowej stopie dyskontowej,

ktore nalezy zaznaczy¢é w ,,Wiadomosciach Banku Polskiego” Nr. 6 z 31 marca 1932 r., str. 66:
Bulgarja..conviiiniin, z 8V n a 8S, ktora obowigzuje od dn. 25. V. 1932 r.
Danja.eieneeeeee, » 3% » 4% ' ’ » s 30. V. 1932 1.

Drugi rok dzialalno$ci Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowychl.

(na podstawie sprawozdan rocznych)

Donioste wydarzenia, jakie nastgpowaly po sobie w dziedzinie pieni¢znej i kredytowej od polowy
roku ubiegltego, wywieraly ogromny wplyw na dziatalno§¢ Banku Rozrachunkéow Migdzynarodowych
w drugim roku jego istnienia. Kolejno$¢é tych wydarzen bierze poczatek w zalamaniu si¢ Austrjackiego
Zaktadu Kredytowego, po ktérem nastepuje wycofywanie kredytow krotkoterminowych z Austrji i Nie-
miec, silny nacisk na rezerwy bankow centralnych S$rodkowej i wschodniej Europy, ogloszenie mora-
torjum Hoovera, celem opanowania szerzacego si¢ kryzysu zaufania, spadek kursu funta i zawieszenie
wymienialno$ci biletobw przez szereg innych panstw, wreszcie dalsze pogorszenie migdzynarodowych
stosunkow pienigznych i kredytowych na tle braku zaufania. W =zalezno$ci od tych wydarzen, bez-
posrednio lub posrednio oddziatywajacych na dziatalno§¢ B. R. M., dzialalno$¢ ta przechodzita stop-
niowo trzy wyrazne okresy: pierwszy trwal do ogloszenia moratorjum Hoovera, drugi do czasu spadku
funta, trzeci — do konca okresu obrachunkowego.

W pierwszym okresie dziatalno$¢ banku rozwijata si¢ pomyslnie po linji, wytknictej przez statut,
t. j. w dziedzinie popierania wspodipracy bankéw biletowych, stwarzania ulatwien w migdzynarodowych
obrotach pienieznych, wreszcie spetniania przez bank roli powiernika w migdzynarodowych rozrachun-
kach pieni¢znych, szczegélnie za§ wynikajacych z wykonywania planu Young'a. W drugim okresie,
skutkiem ogloszenia moratorjum Hoovera, zmienit si¢ zakres dziatalnosci banku jako powiernika,
a w nast¢gpstwie zmniejszenia si¢ jego kapitaldw obrotowych, wynikajacych z rozrachunkéw miedzy-
panstwowych, spadta rowniez i jego rola w oddziatywaniu na migdzynarodowe obroty pieni¢zne. Objaw
ten jeszcze bardziej uwypuklit si¢ w trzecim okresie, nacechowanym zanikaniem resztek zaufania, kiedy
bank narazony byl na wycofywanie wktadow, zdeponowanych przez banki centralne tak, ze stan tych
wktadow skurczylt si¢ silnie do konca 1931 roku i odtad dopiero do konca marca 1932 roku, t. j. do
zakonczenia roku operacyjnego, wktady bankoéw centralnych wzrosty.

Dziatalno$¢ banku w trzech zasadniczych kierunkach statutowych przedstawiala si¢ nastgpu-
jaco:

Popieranie wspolpracy bankow biletowych naktada przedewszystkiem na B. R. M. obowiazek udzie-
lania pomocy przy stabilizacji walut tym krajom, ktérych waluty nie sa ustabilizowane, a nastgpnie
dopiero wspoétpracy z temi krajami. Z tego wzgledu bank przeprowadzil w poczatkach roku opera-
cyjnego rokowania z Bankiem Hiszpanskim w sprawie stabilizacji pesety i udzielit na ten cel kredytu
w kwocie 3 milj. funtow. Stabilizacj¢ t¢ uniemozliwil jednak pdzniejszy przewrot polityczny w Hi-
szpanji oraz zaburzenia pieni¢gzne na calym S$wiecie, ktore ograniczaly geograficzny zasieg wplywow
banku tak, Zze oprocz zacie$nienia w poczatkach roku wpsoétpracy z bankami — Portugalskim, Jugo-
stowianskim, Norweskim i Albanskim sfera jego oddzialywania nie wyszla poza granice roku poprzed-
niego.

Wspolpraca banku z bankami centralnemi zarysowata si¢ wyrazniej w dziedzinie kredytowej po
ogloszeniu moratorjum Hoovera, kiedy odptyw kredytow krotkoterminowych z Europy Srodkowej
a® zwlaszcza z Niemiec zostal spotegowany i1 wywolywal nacisk na rezerwy bankéw centralnych.
B. R. M. uwazal woéwczas za wskazane udzieli¢ niezwlocznej pomocy bankom: Wegierskiemu, Austrjac-
kiemu, Rzeszy Niemieckiej, Jugostowianskiemu i Gdanskiemu, mimo ze skutkiem moratorjum Hoovera
zostal pozbawiony znacznych funduszéw obrotowych. Poniewaz jednak zakres zadanej pomocy prze-

» O Banku Rozrachunkéw Miedzynarodowych zamieszczono artykuly w ,Wiadomos$ciach Banku Polskiego4t Nr. 18
z 1930 roku i Nr, 12 z 1931 roku.
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rastat sity banku, przeto kredytu dla Banku Rzeszy w wysoko$ci 100 milj. dolaré6w udzielit on wspdlnie
z bankami Francuskim, Angielskim i Rezerwy Federalnej w Nowym Jorku, a kredytu dla Banku We-
gierskiego w kwocie 26 miljonéw dolaréw udzielit zorganizowany przez B. R. M. syndykat 12 ban-
kow centralnych. Kredyty te, jak sam bank przyznaje, nie zazegnaly bynajmniej kryzysu zaufania,
staty si¢ za§ kredytami dlugoterminowemi; z pos$rod nich sptacony zostal w calosci jedynie kredyt,
udzielony Bankowi Gdanskiemu; trzy inne kredyty sptacone zostaly zaledwie w 10— 20%-ach, reszta
za$ jest prolongowana w miar¢ zapadania terminu ptatnosci.

Po okresie tak intensywnej dzialalno$ci kredytowej, ktory dla banku zakonczyt si¢ unierucho-
mieniem powaznej czeSci uszczuplonych poprzednio $rodké6w obrotowych, a w miedzynarodowych sto-
sunkach pieni¢znych nietylko nie ujawnil odpre¢zenia, lecz dalsze poglebienie kryzysu zaufania skut-
kiem spadku funta, B. R. M. zaczat zkolei odmawia¢ udzielania kredytoéw, o ktére zwracaly si¢ rozne
banki centralne. Takie stanowisko uzasadnia bank tern, ze przyczyny obecnych zaburzen zwigzane sg
z caloksztattem stosunkéw gospodarczych i ze normalna akcja w dziedzinie kredytéw krétkotermino-
wych nie wystarczy na ich usuni¢cie. Niewatpliwie jednak rownie decydujacy wplyw na to stano-
wisko banku mial fakt intensywnego wycofywania rezerw przez banki biletowe tak, Ze rezerwy te
w ciggu wrzesnia spadty w banku raptownie o 331 milj. frankow.

Poza tern wspoipraca banku z bankami centralnemi ujawnita si¢ w tern, ze w maju 1931 r., to
znaczy bezposrednio po Walnem Zebraniu, zorganizowal on konferencje¢ przedstawicieli bankéw cen-
tralnych, celem omoéwienia szeregu zagadnien, dotyczgcych pienigdza i kredytu. Miarg zainteresowania
si¢ wowczas konferencja, jak rowniez sprawami B. R. M. byla obecno§é¢ przedstawicieli 24 bankoéw
centralnych, wsréd ktéorych bylo 20 gubernatoréw. W rok podzniej udzial gubernatorow w Walnem
Zebraniu banku byl duzo mniej liczny, przyczem niektére banki byly zupelnie niereprezentowane.

Druga konferencj¢ bankoéw centralnych zorganizowat bank w listopadzie w Pradze, w ktorej wzieli
udzial rzeczoznawcy lub obserwatorzy bankow Butgarskiego, Czechostowackiego, Rzeszy, Greckiego,
Polskiego, Rumunskiego, Jugostowianskiego, Austrjackiego i Wegierskiego. Konferencja miata zbadaé
ograniczenia dewizowe réznych krajow oraz mozliwo$ci zawierania wzajemnych ukladéw kompensa-
cyjnych.

Azeby uchodzi¢ za centrum informacyj finansowych i autorytetu doradczego w sprawach pie-
ni¢znych, zorganizowat bank specjalny wydziat do badan réznych rynkoéw i zbierania odno$nych mate-
rjaldow statystycznych. Wydzial ten zebral przepisy i zwyczaje roznych krajow w sprawie tranzakcyj
zlotem 1 opublikowal je. Poza tem zostatly zgromadzone i opublikowane przepisy réznych krajow, doty-
czace reglamentacji dewiz.

Stwarzanie ulatwien w miedzynarodowych oblotach pienigznych jest drugiem zadaniem statutowem
banku. Majac to zadanie na wzgledzie, usitlowat bank w pierwszej fazie dziatalno$ci wplywaé na taki
uktad stosunkéw, azeby niekorzystny nadmiar kredytéw krotkoterminowych, cigzacych na rdéznych
rynkach, zastapi¢ kredytami dlugoterminowemi. W tym okresie zatem badal bank mozliwo$ci rozwoju
we wlasnym zakresie kredytu $rednioterminowego oraz popieral powstawanie mi¢dzynarodowych insty-
tucyj kredytu diugoterminowego, jednak poczynania te musial wkrotce przerwaé¢ wobec wydarzen, jakie
nastgpity na tle miedzynarodowego zadluzenia krotkoterminowego.

Wedtug oszacowania, dokonanego przez bank, wysokos$¢ krotkoterminowych zobowiazan miedzy-
narodowych wynosita w poczatkach 1931 roku 50 miljardow frankéow, a wysoko$¢ zapasu dewiz w 26
bankach centralnych, ktéra mozna bylo przeciwstawi¢ tym zobowigzaniom — 11 miljardéw frankow,
z czego zaledwie mniej anizeli potowa znajdowata si¢ w posiadaniu bankéw krajow zadtuzonych.
Przy normalnym obrocie kapitaldéw powyzsze zapasy dewiz stanowilyby wystarczajaca gwarancj¢, jednak
w atmosferze braku zaufania i silnego wycofywania kredytow byly one niedostateczne. Z tego powodu
najbardziej dotknigte ucieczkg kapitaldéw rynki pieni¢zne zadaly pomocy od zagranicznych bankow bi-
letowych lub B. R. M. i t¢ pomoc w formie kredytu uzyskaly w wysokosci — jak bank oblicza —
5 miljardow frankéw, co stanowi 10% catkowitego zadtuzenia krotkoterminowego w poczatkach 1931
roku. Przy tej pomocy, jak rowniez przy pomocy kapitalow, dostarczonych przez same rynki dluznicze
oraz przez ich banki biletowe, zdotano zlikwidowac¢ okoto 30 miljardow frankéw krotkoterminowych
zobowigzan, z pozostatych za$§ 20 miljardow frankéw wicksza czg$¢ zostala unieruchomiona skutkiem
réznego rodzaju uktadow. Wérdéd tak olbrzymiej dyslokacji kapitatow, jak rowniez wobec ograniczen
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'w ich obrocie, stosowanych przez szereg panstw w formie kontroli dewiz, moratorjow, ograniczen

przywozu i t. p., mozliwosci banku w realizowaniu drugiego zadania statutowego byly oczywiscie
skromne.'

Stosunkowo maty udziat brat bank poza tern w ruchu zlota, jaki wystepowat w 1931 roku.
W niektorych tylko wypadkach dzialat on jako agent z polecenia bankéw centralnych, zakupujgc zloto
i przesylajac je zleceniodawcom lub instytucjom wskazanym, albo tez przechowujac u siebie. Zapas
zlota, zdeponowanego w banku na rachunek bankéw centralnych, przedstawial w koncu roku ope-
racyjnego warto$§¢ 120 milj. frankéw, przyczem Kkruszec ten nie jest wykazywany w bilansach
banku.

Spetnianie roli powiernika w migdzynarodowych rozrachunkach finansowych jest trzeciem zadaniem
statutowem banku. Czynno$ci powiernika lub agenta fiskalnego panstw wierzycielskich dokonywa
bank w odniesieniu do rocznych sptat rzadu niemieckiego, wegierskiego, bulgarskiego i czechostowac-
kiego oraz pozyczek Dawes’a, Young’a i austrjackiej z 1930 roku. W roku sprawozdawczym miat
otrzyma¢ bank od rzadu niemieckiego 1.6189 milj. marek, ptatnych w ratach miesigcznych, od rzadu
wegierskiego 8 milj. koron ztotych, platnych po potowie 30 czerwca i 30 grudnia 1931 r., od rzadu
butgarskiego 10 milj. frankéw, wreszcie od rzadu czechostowackiego 10 milj. marek zlotych, ptatnych
po polowie 1 lipca 1931 r. i 1 stycznia 1932 roku. Przy normalnym biegu wypadkéw sumy te groma-
dzity si¢ w banku i co pol roku rozdzielane byly pomigdzy kraje wierzycielskie. Stan ten zmienit si¢
zasadniczo w roku 1931/32 skutkiem propozycji Hoovera z 20. VI. 1931 r. zawieszenia wyplat miedzy-
panstwowych oraz pozostajacego w zwiazku z ta propozycja protokdétu londynskiego z 11. VIIL. 1931 r.
Po wptaceniu zatem do banku trzech normalnych rat miesigcznych, Niemcy ptacity nastepnie, po-
czawszy od lipca 1931 r. w my$l protokotu londynskiego, po 51 milj. marek miesiecznie, t. j. tyle,
ile nalezato na poczet czg¢$ci bezwarunkowej anuitetu. Kwoty te, po potraceniu wydatkow na koszty
obstugi pozyczki Young’a, przekazywal bank na rachunek kolei niemieckich, jako udzielong im po-
zyczke.

W mys$l analogicznych postanowien protokétu londynskiego w stosunku do Wegier 1 Bulgarji
obydwa te panstwa wplacily drobne kwoty do banku, gdy tymczasem Czechostowacja nie byta obo-
wigzana do jakiejkolwiek wptlaty.

Za funkcje, zwigzane z dokonywaniem rozrachunkéw migdzypanstwowych, pobiera bank corocznie
okoto 950.000 frankéw prowizji, pierwszym przeto skutkiem moratorjum Hoovera dla banku byta
utrata tego wynagrodzenia. Drugim, znacznie powazniejszym skutkiem, bylo zmniejszenie si¢ jego
kapitatow obrotowych, wywotane przedewszystkiem zaprzestaniem wplat przez panstwa dhuznicze,
a nastepnie podejmowaniem kwot, znajdujacych si¢ do dyspozycji panstw wierzycielskich. W rezultacie
fundusze rzadow obnizyly si¢ z 400 milj. frankow w dniu 30. VI. 1931 r. do 68 milj. frankéw w dniu
31. III. 1932 r.

Rola banku w zagadnieniach reparacyjnych uwydatnita si¢ zkolei w listopadzie 1931 r., kiedy
rzad niemiecki, powolujac si¢ na art. 119 planu Young’a i art. 45 statutu banku, zazadal zwotania
specjalnego komitetu do zbadania, czy Niemcy zdolne sg sptaca¢ warunkowg czes$é¢ anuitetu. Komitet
ten, zorganizowany przez bank, skladajacy sie¢ w my$l planu Young’a z przedstawicieli bankdéw bileto-
wych: Rzeszy, Francuskiego, Angielskiego, Belgijskiego, Japonskiego i Rezerwy Federalnej w Nowym
Jorku oraz z czterech cztonkéw dokooptowanych, opracowatl w koncu grudnia 1931 r. raport, w ktorym
podkreslit konieczno$¢ rewizji planu Younga. Sprawie tej zostanie poswigcona konferencja lozanska
W czerwcu r. b.

Wreszcie na uwage zasluguje jeszcze jedna czynno$¢ banku, jako mandatarjusza w dziedzinie
mig¢dzynarodowych rozrachunkéw finansowych, ktérag bylo zorganizowanie, w mys$l zZyczenia konfe-
rencji londynskiej, komitetu przedstawicieli panstw, zainteresowanych w udzielonych Niemcom kredy-
tach krotkoterminowych. Komitet ten opracowal tekst ugody z wierzycielami Niemiec (Standstill-
agreement) i powierzytl bankowi powotanie komisji arbitrazowej do czuwania nad wykonaniem tej
ugody.

Bilans Banku zestawiony w dniu 31 marca 1932 roku wykazuje powazne zmiany w poréwnaniu
ze stanem z przed roku.
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w milj. fr. szw.

STAN CZYNNY w/g réwni monetarnej STAN BIERNY
31. 111 31. 11 31. 1L 31. 1IL
31 o Tl o 31 b T

I. Gotowizna 72 04 142 13 I. Kapital (zatwierdzony 500)

II. Oprocentowane lokaty a vista 186*3  9-8 74-4  6-6 wplacono 1032 54 1085 9-6
III. Dyskonto II. Fundusze rezerwowe:
1. Weksle handl. i akc. bank. 471-4 24-8 473-6 42-0 statutowy, dywidend, i ogélny — — 3-8 04
2. Bony skarbow e....ceeseuene 138-1 7-3  136-7 121 1III. Wklady dlugoterminowe
IV. Oprocentowane lokaty termin. 1. Rachunek powierniczy rocz-
1. Kredyty otw. bankéw centr. — — 184-8 16-4 nych splat reparacyjnych . . 1549 8-2 153-6 13-6
2. Inne lokaty do 3 mies. . . 850-7 44-7 21-8 19 2. Wklady rzadu niemieckiego 77-4 41 76-8  6-8
3., » od 3 do 6 mies. 12-8  0-7 — — 3. Fundusz gwarancyjny rzadu
V. Papiery i rézne lokaty francuskiego ..evnceccnnenn. 689 36 68-7  6-1
1. Do 3 miesigCy cunnnrcnns — — 1742 155 1V. Wklady krétkoterminowe
2. Od 3 do 6 miesiecy . . . . — — 36-6 33 i a vista
3.Do 1 roku 184-8 9-7 — — 1. Bankéw biletowych i na
4. Powyzej 1 roKu...eeseenenne 379 20 — — wlasny rachunek
VI. Inne aktyw a..ccececnccenscnsccnennes 12-0 0-6 9-7 0-9 a) od 3 do 6 miesiecy . . . . 57 03

b) do 3 miesigcy . 4952 26-0 145-2 129
¢) a vista 311-1 16-4  463-0 41-1
2. Bankoéw biletowych na ra-

chunek innych wkladcow

a) od 3 do 6 miesiecy . . . . 543 0-3
b) do 3 miesieCy cuuurcrenene 355-7 187
€) a VISta . . . . eeeeeeeeeseneneen 2922 154 682 61
3. Innych wkladcow
a) do 3 miesigCcy cunnnnnnuennne 13-8  0-7
b) a vista 7-8 0-7
V. Rozne rachunKi.ecccccenenee 66 03 1522 14
Zysk 12 0-6 152 13
1.901-2 ioo-0 1.126*0 ioo0-0 1.901-2 i00-0 1.126-0 i00-0

Suma bilansowa banku zmniejszyta si¢ w ciaggu roku o 795 milj. fr. Ztozyl si¢ na to spadek
obcych $rodkéw obrotowych, a mianowicie wktadow bankéw biletowych na wtasny rachunek o 198
milj. fr. oraz na rachunek rzadéw o 585 milj. fr., gdy tymczasem kapitaly wlasne banku, t. j. zakla-
dowy 1 rezerwowe wzrosty nieznacznie, mianowicie o 9 milj. fr. Kapitat zakladowy banku wynosit
w koncu marca 1932 roku 1085 milj. fr., t. j. wigcej anizeli przed rokiem o 53 milj. fr. dzigki temu,
ze liczba akcjonarjuszéw powigkszyta sie o Bank Albanski, Norweski i Jugoslowianski. Kapital ten
stanowi czwartg cze¢$¢ zakupionych dotychczas akcyj w ilo$ci 173.600 na ogdlng sumg¢ emitowanych
200.000. Celem wypelnienia warunku statutowego, ze wszystkie emitowane akcje maja by¢ sprzedane
w ciggu dwoch lat od daty zalozenia banku, zapewnil sobie bank kupno pozostatych 26.400 akcyj
przez 7 krajow zaltozycielskich z tern zastrzezeniem, ze kraje te odstapiag w przysztosci po rownej czegsci
akcyj tym bankom, posiadajacym walutg ztota, ktore zechca staé si¢ akcjonarjuszami B. R. M. Fundusze
rezerwowe banku — statutowy, dywidendowy i ogélny — zjawily si¢ po raz pierwszy w bilansie z 31
marca r. b. skutkiem odpiséw, dokonanych z zyskoéw roku poprzedniego.

Stan wkladow dlugoterminowych, zwigzanych z odszkodowaniami, nie wymagajacych przytem
oprocentowania przez bank, nie zmienit si¢ w poréwnaniu z rokiem poprzednim i odpowiadat mini-
malnym pozostato§ciom, przewidzianym umowami haskiemi. Calkowity spadek wkladow, o ktérym wspo-
mniano poprzednio, nastgpit w zakresie wkladow krotkoterminowych, gdzie poza tern nastapito znamienne
przesunigcie wigkszosci wktadow na rachunki a vista tak, ze w rezultacie rachunki te stanowity 48%
srodkéw obrotowych banku. Tak niekorzystne ustosunkowanie si¢ wkladow ze wzgledu na mozliwosci
ich lokowania pogorszal ponadto fakt, ze wktady te skladaty si¢ z powaznych naleznosci niewielu
bankoéw centralnych, zamiast, jak przed rokiem, dzieli¢ si¢ rOwnomierniej migdzy poszczegolne kraje.
W dniu 31 marca r. b. z calkowitej sumy wktadéw krétkoterminowych i a vista opiewalo na dolary
67%6% na franki fr. 15% na marki 4%% oraz na inne waluty 12'8%. Z wkladow dlugoterminowych —
rachunek powierniczy i wktad rzadu niemieckiego opiewatl na marki a pozostato§¢, okolo 23% na
dolary.
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W polityce lokacyjnej musiat bank mie¢ na uwadze: terminy wktadow, waluty, w jakich byty
dokonane, a ponadto przebieg $wiatowych wydarzen gospodarczych. Kierujac si¢ troska o ptynnosé
i bezpieczenstwo lokat, staral si¢ bank ogniskowa¢ je w bankach centralnych, przyczem od 13 tych
bankéw uzyskal zobowigzanie pokrycia strat, ktore moglyby nastagpi¢ na ich rynkach, oraz zabezpie-
czenie rownowarto$ci lokaty w zlocie. Z ogdlnej sumy lokat dokonano w bankach centralnych 85%9%
w instytucjach, poleconych przez banki centralne, 10*19% a reszte, t.j. 3*3% w przedsi¢biorstwach, wybra-
nych przez bank, lecz z wiedza bankow centralnych. Tak samo, jak w roku poprzednim, brak jest
danych, dotyczacych rozmieszczenia geograficznego lokat, nadmieniono tylko, ze z ogblnej ich sumy
dokonano w Niemczech 28*2% nie wliczajac w to kredytu, udzielonego Reichsbankowi w kwocie 22%5
milj. dolaro6w w dniu zestawienia bilansu. Plynnos$¢ formalna banku, wykazana w bilansie, jest ko-
rzystna, gdyz odpowiednio do zmiany terminu wktadow nastgpito skrécenie termindéw lokat najwyzej
do 6 miesigcy, gdy przed rokiem powazne sumy lokowano na okresy do 1 roku i dtuzsze.

Rok sprawozdawczy zakofczyl bank czystym zyskiem w wysokosci 15%2 milj. fr., z ktorego
wydzielono 6% dywidendy oraz dokonano ustawowych odpiséw na fundusze rezerwowe i na udzialy

w zyskach tych panstw, ktore w mys$sl uméw haskich zobowigzaty si¢ do utrzymywania w B. R. M.
minimalnych wktadéw w ciggu 5 lat.

Sytuacja monetarna Stanéw Zjednoczonych A. P.

Od czasu katastrofalnego pogorszenia si¢ sytuacji bankéw amerykanskich w drugiej potowie roku
ubieglego datuje si¢ nowa orjentacja sfer oficjalnych Stanow Zjednoczonych w polityce kredytowe;j.
Kryzys bankowy, wyrazajacy si¢ nienotowang nigdy dotychczas iloscig upadtosci, byt chronologicznie
ostatnim, ale najgrozniejszym objawem rozwijajacego si¢ w Stanach Zjednoczonych przesilenia gospo-
darczego. Trwajacy od dluzszego czasu spadek cen i kursow, rujnujgc wielu kapitalistow, stal sig
powodem niewyplacalnosci licznych klientow bankowych, a z drugiej strony zmusit liczne rzesze
wktadcow do siegnigcia po oszczednosci. Banki amerykanskie stanety w obliczu niezwyklych trud-
no$ci: zmuszone zostaly wyplacaé wkiady przy jednoczesnem coraz wyrazniejszym zaniku plynnosci
aktywow. Je$li nie miato dojs¢ do groznych komplikacyj na rynku kredytowym, nalezato bankom
amerykanskim przyj$¢ z energiczng i rozlegta pomocg. Celem zapobiezenia zawieszaniu wyplacalnosci
przez banki, trzeba bylo przedewszystkiem cze¢Sciowo uptynni¢ ich aktywa przy pomocy redyskonta,
a dla przeciwdziatania nastrojom panicznym ws$rdéd publicznosci nalezato zwigkszy¢ ich plynne rezerwy.
Byly to zasadnicze motywy =zainicjowania przez pryzydenta Hoovera dwu instytucyj: National Credit
Corporation i Reconstruction Finance Corporation. Liczono réwniez na to, ze przez dostarczenie ban-
kom nowych $rodkéw obrotowych pobudzi si¢ je do ozywienia dziatalno$ci kredytowej, przez co uda si¢
zahamowa¢é postepy deflacji, wynikajacej z ograniczenia przez banki rozmiaréw udzielanych kredytow.

National Credit Corporation zorganizowano w pazdzierniku 1931 roku; kapitat akcyjny tej insty-
tucji wynosi tylko $ 1,200.000; powazne fundusze mialy by¢ zebrane droga emisji obligacyj. Dotych-
czas zdotano umie$ci¢ na rynku obligacyj za sum¢ $ 455 miljonow, wzamian za ktore gotéwka
wplyngto $§ 135 miljondw; poza tern uzyskano kredyt bankowy w wysokosci $ 20 miljonéw. Instytucja
udzielita 575 bankom, bedacym w trudno$ciach ptatniczych, kredytow na taczng sume $ 155 miljonow.
Wobec niemoznos$ci ulokowania na rynku wigkszej ilosci obligacyj z powodu braku poparcia ze strony
wielkich bankéw 1 publiczno$ci amerykanskiej, N. C. C. zostala zahamowana w rozwoju. Zapewne
w niedalekiej przyszto$ci N. C. C. zostanie wchlonigeta przez nowa instytucj¢ o szerszym zakresie dziatania.

Reconstruction Finance Corporation utworzona zostala na podstawie prawa z dn. 23 stycznia
1932 r., a rozpoczeta dziatalno$¢ 1 lutego. Na czele instytucji stangt m. i. gen. Dawes. W odrdznieniu
od poprzedniej organizacji, R. F. C. oparta zostala nie na kapitatach prywatnych, ale publicznych.
Kapitat akcyjny w wysokosci $§ 500 miljondéw zostat zasubskrybowany przez skarb panstwa; poza tern
instytucja ma prawo emitowaé obligacje, gwarantowane przez rzad federalny do wysokosci $ 1.500 mi-
ljonéw. Z sumy § 2 miljardy, jaka instytucja bedzie ew. rozporzadzata, be¢da udzielane kredyty ratun-
kowe bankom, towarzystwom kolejowym, przedsi¢cbiorstwom przemystowym i handlowym oraz rolnictwu.
Po dwoch miesigcach od chwili rozpoczecia dziatalnosci R. F. C. przyznata z sum, wptaconych przez skarb
panstwa, 935 instytucjom kredytu do wysokosci $ 2387 miljona, wtem 858 bankom do sumy $ 158 2 miljona.

Obie powyzsze instytucje zdotaty tylko w drobnej mierze speini¢ zadanie, do ktorego zostaly
powotane: zapobiegly zawieszeniu wyplat przez szereg bankéw (liczba upadilosci bankowych zmalata:
w grudniu r. ub. oglositlo niewyplacalnos¢ 358 bankow, w styczniu r.b.— 342, w lutym 122, a w marcu
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tylko 45). Natomiast nieufno$¢ publicznosci do bankoéw nie zostata przetamana i odptyw wkladéw ban-
kowych nie zostal zahamowany, a rowniez dziatalno$¢ kredytowa bankéw nie doznata ozywienia, gdyz
banki wykorzystywaly pomoc ze strony obu instytucyj na wzmocnienie swych rezerw i uptynnienie
aktywow, a natomiast niechetnie udzielaly nowych pozyczek, gdyz dal si¢ zauwazy¢ brak solidnego
materjatu wekslowego na rynku.

Czynnikami, ktore zdecydowaly o niepowodzeniu obu powyzszych instytucyj finansowych, bytly:
niemozno$¢ pozyskania przez nie wigkszych kapitaldéw i niemozno$¢ bezposredniego oddzialywania na
sytuacje gospodarcza kraju. Po tych doswiadczeniach statlo si¢ jasne, ze tylko akcja ze strony ban-
kow Rezerwy Federalnej moze by¢ powyzszych wad pozbawiona. Bylo to decydujacym momentem
dla uchwalenia przez Kongres Stanow Zjednoczonych w koncu lutego 1932 r. reformy ustroju banko-
wosci federalnej. Odno$ng ustawe przeprowadzit w Izbie Reprezentantow deputowany Steagall, a w Se-
nacie — sen. Glass. Ustawa ta, ktora weszla w zycie natychmiast po jej uchwaleniu, stwarza dla
Bankow Rezerwy Federalnej mozliwosci szerokiej ekspansji kredytowe;.

Glass - Steagall bill wprowadza 3 zasadnicze inowacje:

1) Zezwala Bankom Federalnym na udzielanie kredytoéw, w razie braku materjalu, nadajacego
si¢ do redyskonta, na skrypty dluzne nalezycie zabezpieczone i zaopatrzone przynajmniej w pi¢é zZyr
innych bankéw, nalezacych do systemu Rezerwy Federalnej;

2) W pewnych wypadkach Banki Federalne bg¢da mogty udziela¢ kredytow indywidualnych ban-
kom, nalezgcym do systemu Rezerwy Federalnej, na zobowigzania, zabezpieczone przez walory, nie
nadajace si¢ do redyskonta, ale uznane za wystarczajagco pewne.

W obu powyzszych wypadkach wierzytelnosci o charakterze zagranicznym nie mogg stuzy¢ za
gwarancje.

3) Na przecigg jednego roku Federal Reserve Board zostaje upowazniony do uzywania obligacyj
panstwowych, zamiast zlota lub weksli handlowych, na pokrycie emisji banknotéw, ponad 40% krusz-
cowego pokrycia, wymaganego przez ustawe.

Glass-Steagall Bill umozliwia Bankom Federalnym udzielanie kredytow nawet mimo zmniejszenia
si¢ na rynku iloSci materjatu wekslowego pod wplywem skurczenia si¢ obrotéow gospodarczych. Row-
niez ewentualny odplyw rezerwy kruszcowej z powodu wycofywania kapitatow zagranicznych ze Sta-
now Zjednoczonych nie bedzie mogt oddziataé hamujgco na dziatalno$é kredytowa Bankéw Federal-
nych, gdyz dzigki zaliczeniu papierdw panstwowych do pokrycia emisji banknotow zwigksza si¢ ilosé
wolnego zlota, ponad 40%-owe minimum pokrycia, o warto$§¢ posiadanych przez Banki Federalne pa-
pierow, czyli o okoto $§ 740 miljonow.

Reforma ustawy o systemie rezerwy federalnej jest wyrazem dazenia do przeciwstawienia si¢
procesowi zmniejszania si¢ rozmiaru kredytow kraju pod wplywem trwajacego przesilenia. W logicznym
zwigzku z tg tendencjg pozostaje dokonana, jednocze$nie z uchwaleniem Glass-Steagall Bill’'u, obnizka
stopy oficjalnej Banku Federalnego w Nowym Jorku.

Znizka stopy dyskontowej Banku Federalnego w Nowym Jorku dnia 26 lutego 1932 roku z S//2
do 3% rozpoczeta nowy okres ,polityki taniego pienigdza". Ma ona stanowié¢ zachet¢ dla sfer gospo-
darczych do intensywnego korzystania z ustug kredytowych Bankéw Federalnych. Znizka stopy doko-
nana zostala wobec uniezaleznienia Bankow Federalnych od nacisku ze strony zagranicy, przez zwigk-
szenie ilosci posiadanego przez nie wolnego zlota do eksportu. Obnizka ceny kredytu przygotowuje
grunt dla emisji obligacyj na rynku Stanow Zjednoczonych, co moze przyczyni¢ si¢ do pomyslnego
uplasowania obligacyj Reconstruction Finance Corporation. W ten sposob znizka stopy oficjalnej w No-
wym Jorku jest konsekwentnem uzupelnieniem dotychczasowych poczynan sfer oficjalnych amerykan-
skich w dziedzinie kredytowej.

Przez dokonanie reformy bankowej i znizke stopy oficjalnej spodziewano si¢ osiggnaé rowniez
pewien efekt psychologiczny, a mianowicie liczono na powstrzymanie si¢ wktadcow amerykanskich
i kapitalistow zagranicznych od wycofywania kapitatow z bankéw, ktéorych $rodki rozporzadzalne i re-
zerwy zostaly powaznie zwickszone. Ten efekt nie zostal osiggnigty. Przeciwstawianie si¢ deflacji, beda-
cej wynikiem ostroznej polityki kredytowej bankéw amerykanskich, oraz dazenie do oddzialywania na
zycie gospodarcze kraju przy pomocy sztucznych $rodkéw kredytowych, uznane zostaty przez szeroka
opinj¢ publiczng za dgzenie do inflacji. W zwiagzku z tern odplyw kapitatéw krajowych i zagranicznych
z bankow amerykanskich bynajmniej nie ustat.

Wejscie przez Banki Federalne na droge liberalnej polityki kredytowej rozbudzito nadziej¢ na
mozliwo$¢ przetamania panujgcej depresji i wywotanie ozywienia gospodarczego przy pomocy $srodkow
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z dziedziny pieni¢znej. Nadzieje te zostaly zawiedzione. W ciggu kilkunastu tygodni od daty wprowa-
dzenia w zycie reformy bankowej i obnizenia oficjalnej stopy dyskontowej nastgpito dalsze pogorszenie
si¢ sytuacji kraju. Obroty handlowe zmalaty, ceny spadtly, kursy doznaly znizki, a liczba upadtosci
(z wyjatkiem bankéw) zwickszyla si¢ i bezrobocie wzrosto.

Sfery gospodarcze, reprezentujace przemyst, handel i rolnictwm, uznaty dotychczasowe wysitki
bankéw za zbyt nieSmiate, a reforme¢ Glass-Steagall'a za niedostateczng. Reprezentanci tych sfer za-
wiedzeni w swoich nadziejach zapragneli da¢ bankom nowy bodziec, pobudzajacy je do energiczniejsze]
walki z kryzysem gospodarczym. W tym celu deputowany Goldsborough przeprowadzil w Izbie Re-
prezentantow wniosek, ktory wywotal w miedzynarodowych sferach finansowych niezwykla sensacje.

Goldsborough bill uchwalony dnia 2 maja, po kilkunastominutowej dyskusji, wigkszoscig 289 glo-
sOw przeciwko 60, uznaje za ,wytyczng polityki walutowej Stanéw Zjednoczonych — przywrdcenie
dolarowi sity kupna odpowiadajacej cenom hurtowym z okresu lat 1921-29 i utrzymanie tej sity przy
pomocy kontroli rozmiaréw kredytu i obiegu pienieznego. Przeprowadzenie tej polityki powierza sie
Federal Reserve Board, Bankom Rezerwy Federalnej i ministerstwu skarbu®. Nastepnie wniosek upo-
waznia do znacznego zwigkszenia emisji banknotow. Wprawdzie wniosek nie moéwi wyraznie o zmianie
parytetu dolara, jednakze jest oczywiste, ze jego wykonanie byloby réwnoznaczne z wejSciem na droge
zdecydowanej inflacji i spowodowaloby spadek dolara o okoto 30% Goldsborough bill spotkal sie
w senacie (gdzie broni go sen Fletscher) z opozycjg oraz sprzeciwem prezydenta Hoovera i wobec
tego pozostaje on narazie w zawieszeniu.

Sprawa Goldsborough-Fletscher bill'u wywarta duze wrazenie w sferach finansowych i wywotata
dyskusje na temat przyszto$ci dolara. O ile dotychczas wielu ekonomistow nie dopuszczato mysli
0 ew. deprecjacji waluty Stanow Zjednoczonych, o tyle po uchwaleniu przez Izbe Reprezentantow
Goldsborough bill’'u, nawet ze strony najpowazniejszych znawcow przedmiotu daty si¢ stysze¢ glosy
powatpiewania. Nie jest bowiem wylaczone, ze my$l, zawarta we wniosku Goldsborough, ktéra narazie
zostata zaniechana, moze pod naciskiem okoliczno$ci ponownie wyplywaé¢ w zmienionej postaci. Do-
tychczas Stany Zjednoczone stoja oficjalnie na stanowisku utrzymania solidno$ci waluty krajowej; jest
to wyrazem zwycigstwa grupy bankowej nad grupa przemyslowa. Nie mozna by¢é pewnym, czy tego
rodzaju ustosunkowanie si¢ sil trwaé bedzie stale.

Obawy o przysztos¢ dolara ugruntowane sg na rozpowszechnionem mniemaniu, ze dotychczasowe
posuniecia w dziedzinie kredytowej moga w ostatecznej konsekwencji na tyle pogorszy¢ sytuacje go-
spodarcza w Stanach Zjednoczonych, ze jedynym z niej wyjSciem staé si¢ moze deprecjacja waluty.
Obecnie bowiem rozwdj kredytow ma nastgpowal szybciej niz rozwdj produkcji, co moze przyczynié
si¢ do zwyzki cen. Ale zwyzka cen bez jednoczesnego obnizenia parytetu dolara powaznie utrudnilaby
konkurencj¢ towaréw amerykanskich na rynkach zagranicznych. Inflacja nie moze rozwiaza¢ zagad-
nienia nadprodukcji, ktérej objawy dotychczas jeszcze nie zniknely, jak réwniez nie moze rozwigzaé
zagadnienia stosunkowo zbyt wysokich kosztow produkcji, wygérowanych ptac i wzrastajgcego ciezaru
dtugéow. Energiczna akcja kredytowa moze sztucznie wywolaé przejsciowe ozywienie w niektorych
przedsigbiorstwach, ale na dalszg met¢ musi powaznie skomplikowaé sytuacj¢ tych przedsi¢biorstw
1 utrudni¢ ich terapj¢. Mozna réwniez obawiac¢ si¢ o to, aby pod wplywem dokonanej reformy ban-
kowej nie rozwijata si¢ nadmiernie emisja banknotéw na podstawie mato ptynnych aktywoéw, co
mogloby w przyszto$ci utrudni¢ sytuacj¢ bankoéw federalnych. Wiadomo bowiem, Zze najmniej gospo-
darczo uzasadnione diugi zaciggane bywaja wtedy, gdy kredyt jest tani i zbyt tatwo dostgpny. Wreszcie,
wobec krytycznego ustosunkowania si¢ wielu kapitalistow do nowego kursu w polityce bankowej, moze
wzmoéc si¢ tezauryzacja zlota, a wiadomo jest, ze zaden bank centralny nie wytrzyma nacisku na swa
rezerwe kruszcowa, o ile klientela danego banku przedstawia¢ bedzie masowo banknoty do wymiany.

Punktem ci¢zkosci potozenia Bankoéw Federalnych jest trudna sytuacja wielotysigcznej rzeszy bankow
nalezacych do systemu Rezerwy Federalnej, ktore wymagaja coraz wigkszej pomocy z powodu trwajacego
odptywu wkladow przy jednoczesnem ciggle poglebiajacem si¢ ,,zamrozeniu aktywow. Przyczyna tego
jest dokonywujacy si¢ od dluzszego czasu spadek kurséw papieréw warto§ciowych notowanych na
gietdzie, ktore stuzyly za podstawe szeroko udzielanych kredytéw. Przeci¢tny wskaznik kurséow giel-
dowych wynoszacy w 1920 r. 189*4 obnizyl si¢ stopniowo w 1930 r. do 140%6, w 1931 r. do 86*9,
a w kwietnia 1932 r. do 41*7. Poniewaz warto§¢ wszystkich walorow notowanych przez Stock Exchange
wynosita w okresie kryzysu w 1929 r. 89*7 miljardow dolaréw, przeto do chwili obecnej straty ponie-
sione przez amerykanskich kapitalistow wynosza okoto 70 miljardow. Straty te powaznie zachwiaty
wyptacalnos$cig dluznikéw bankow amerykanskich.
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Groznem zjawiskiem dla amerykanskiego systemu pieni¢znego jest niekorzystne ksztaltowanie sig
budzetu panstwowego i bilansu platniczego.

Rok budzetowy 1930/31 zamkniety zostatl deficytem w wysokosci okoto $ 900 miljonow, glownie
z powodu zmniejszenia si¢ obrotow wewngetrznych i zewngtrznych, co wyrazito si¢ spadkiem wplywow
z podatku dochodowego i cet. Rok 1931/32, ktéory zamknigty zostanie dnia 30 czerwca, wykaze deficyt
okoto $ 3 miljardow, gdyz obok powyzszych czynnikéw duza role odegralo przyznanie moratorjum
zagranicznym dtuznikom skarbu Stanow Zjednoczonych. Budzet na rok 1932/33 przewiduje ponownie defi-
cyt, mimo to rzad bierze na siebie cigzar wspotdziatania w utworzeniu Reconstruction Finance Corporation.

Bilans ptatniczy Stanéw Zjednoczonych zaczal ksztattowac si¢ niekorzystnie. Gloéwna rolg ode-
gralo od dituzszego czasu zmniejszajace si¢ saldo dodatnie bilansu handlu zagranicznego. W styczniu
1920 roku wyniosto ono -j- $§ 100 miljonéw, w tym samym miesigcu roku nastepnego -j- $ 66 miljonow,
a w styczniu roku biezacego -f- $ 14 miljonow; w lutym 1930 roku wyniosto -f~$ 67 miljonow, w roku
nastgpnym -{- $§ 49 miljonéw, a w roku biezaczm -f- $§ 24 miljony. Tego rodzaju ewolucja bilansu
handlowego Stanow Zjednoczonych wywotlana zostala w pierwszym rzedzie przez spadek eksportu
towaré6w amerykanskich w zwiazku z zahamowaniem ekspansji kredytowej nazewnatrz przez Ameryke.
Poza tern na pogorszenie si¢ stanu bilansu platniczego Standéw Zjednoczonych duzy wplyw wywarto
w ostatnich czasach wycofywanie krotkoterminowych kapitaldow przez zagranicznych kapitalistow
czg$ciowo pod wplywem niecufnosci do waluty i bankowosci amerykanskiej, czesciowo zas ze wzgledow
spekulacyjnych. Lokowanie kapitatow w Anglji uznane zostalo przez wielu za korzystniejsze i pew-
niejsze. Wreszcie ogloszone moratorjum dla wielu dluznikéw zagranicznych oslabito bilans ptatniczy
Stanow Zjednoczonych na czas dluzszy.

Nie da si¢ zaprzeczy¢, ze w polozeniu gospodarczein Standw Zjednoczonych zyskuja na sile
czynniki, podkopujace podstawy waluty amerykanskiej. Ale z drugiej strony objektywna ocena Srodkow,
jakie sa w rozporzadzeniu Systemu Rezerwy Federalnej, pozwala mniemaé¢, ze dolar posiada z punktu
widzenia techniczno-bankowego odpowiednie zabezpieczenie.

Mimo niekorzystnego ksztattowania si¢ niektdorych czynnikéw bilansu ptatniczego kraju, oraz mimo
trwajacej tezauryzacji ztota przez publicznos¢, spadek rezerwy kruszcowej Bankow Federalnych
nastepuje powoli. Od potowy maja 1931 roku do potowy tegoz miesiagca r. b. obnizyla si¢ ona
o $ 255 miljonéw, co w poréwnaniu z jej obecng wysokos$ciag $ 2.956 milj. nie jest sumg stosun-
kowo duza. Wolne do eksportu zloto, ponad 40%-owe minimum pokrycia, wynosi obecnie okoto
1*3 miljarda §, co w przyblizeniu odpowiada wysoko$ci krotkoterminowych wkladéw zagranicznych
w bankach amerykanskich. Nawet przeto, gdyby wszystkie te wktady zostaly z Ameryki wycofane,
co nie jest praktycznie mozliwe, sytuacja Bankéw Federalnych nie stataby si¢ jeszcze zupetnie kry-
tyczna. Opieraniec obaw o przyszto$¢ dolara na dotychczasowym odptywie rezerwy kruszcowej
Bankow Federalnych jest zgota nieuzasadnione.

Rowniez rozwdj dziatalnoSci emisyjnej Bankdéw Federalnych nie zagraza statosci dolara. Banki
wykazuja daleko idaca ostrozno$¢ w udzielaniu kredytéw i zdecydowanie przeciwstawiaja si¢ tenden-
cjom inflacyjnym. Przyczem nie mozna zapominaé o tern, ze obecne pokrycie kruszcowe obiegu bank-
notdéw 1 natychmiast ptatnych zobowiazan Bankoéw Federalnych wynosi zgdéra 65% i wobec tego nawet
bardzo znaczne zwigkszenie emisji banknotow nie zdolaloby sprowadzi¢ wysokosci pokrycia kruszco-
wego do pozomiu groznego dla Bankow Federalnych.

Chociaz wzgledy techniczno-bankowe wskazuja na silne podstawy statosci waluty Stanoéw Zjedno-
czonych, to jednak w Ameryce oddawna istnieje grupa zwolennikéw obnizenia parytetu kruszcowego
dolara, celem korzystnego oddziatania na ksztaltowanie si¢ sytuacji gospodarczej kraju. Wysuwane sa
argumenty, ze ci¢zar dlugow, wyrazonych w dolarach, stal si¢ nadmiernie uciazliwy pod wplywem
spadku cen, i ze jedynie obnizenie parytetu dolara wélad za znizkg indeksu cen hurtowych moze
uzdrowi¢ sytuacj¢, zmniejszajac niewyplacalno§é. Stychaé glosy, ze obnizka zawarto$ci kruszcowej
dolara pobudzilaby obroty handlowe na rynku wewngtrznym oraz eksport towaréw amerykanskich.
Wybitnym zwolennikiem obnizenia parytetu dolara jest amerykanski prof. Irving Fisher, autor ksigzki
p. t. ,,Stabilizing the dollar®; jego poglady =znajduja przychylny oddzwigk w sferach przemystowych.
Zagadnienie, czy czynniki decydujace Stanéw Zjednoczonych zawsze zdolaja przeciwstawié¢ si¢ tym
tendencjom, jest gldwng niewiadomag w ocenie sytuacji dolara. Jego stalo§¢ nie jest tylko zalezna od
podstaw techniczno-bankowych, ale rowniez od ewentualnych decyzyj sfer kierowniczych, ktére nie
ustaja w poszukiwaniu $rodkéw zwalczania panujacej depresji gospodarczej.
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Drukarnia Banku Polskiego.



