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Zmiana w spisie korespondentéw zagranicznych Banku.
(Dzial XII Spisu Okoélnikow).

Zawiadamia si¢ Oddzialy, ze zostal zamknig¢ty rachunek ,Nostro“ w
Banca Commerciale Italiana & Butlgara, Sofia,
natomiast zostal otwarty rachunek ,Nostro” w
Banque Nationale de Butgarie, Sofia,

do ktoéregoto banku winna by¢ obecnie kierowana wysylka dewiz.
Powyzsze zmiany nalezy zaznaczy¢ w spisie korespondentéw zagranicznych (I. S., cz. VII, str. 81).

Zmiany w urzedowej stopie dyskontowej,

ktéore nalezy zaznaczy¢ w ,,Wiadomos$ciach Banku Polskiego” Nr. 19 z 15 pazdziernika 1931 r., str. 200:

SZWEC)a e, z T na 6% ktora obowiazuje od dn. 19.X. 1931 r.
NOTWEZJA eeverneeeeeieieeieieeienees eenee 7% ,» 0% ' ' . . 19.X. 1931r.
Finlandja......cooooiininiiiieies »9 % ,8°/ ' ' s 200X, 1931r.
GIeCa i »12% »11% " » » s 29.X. 1931,

Kronika walutowa za drugg polowe pazdziernika 1931 r.

Pod wplywem spadku kursu funta, ktéry pociggnatl za soba zatamanie si¢ szeregu walut, banki
biletowe dokonywaly w okresie ostatnich dwoch tygodni zamiany swych nalezno$ci zagranicznych na
ztoto. Poniewaz wigkszo$¢ tych naleznos$ci lokowana byla w walucie dolarowej, przeto ztoto odptywato
nadal z Nowego Jorku, pogl¢biajac obawy o los dolara, ktoéry niewatpliwie zalezy od wspdlnego poro-
zumienia Stanéw Zjednoczonych z Francja. Od chwili zawieszenia przez Anglje wymienialnos$ci biletow
Stany Zjednoczone utracily ztota za 754 milj. dolarow. Trudnos$ci walutowe wigkszo$ci panstw eu-
ropejskich, a przedewszystkiem Niemiec, Austrji, Wegier i krajow batkanskich pogtebiaty si¢ w dal-
szym ciagu, przyczem zastosowanie ograniczen dewizowych przynioslo tym krajom naogdt niewielki
pozytek, czestokro¢ za§ wprowadzito chaos. Na tern tle nasza sytuacja walutowa jest wyjatkowo korzystna;
Polska bowiem nalezy do niewielu tych krajow, ktore w zakresie tranzakeyj dewizowych nie znaja
zadnych ograniczen. W pierwszych dwoch dekadach pazdziernika Bank Polski powiekszyt zapas zlota
kosztem dewiz o 17 milj. ztotych. Bilety i natychmiast ptatne zobowigzania Banku posiadajg wysokie
pokrycie, ktére w dniu 20 b. m. wynosito: ztotem 42*%08%, a ztotem i walutami 48*28%

Anglja. Pod wplywem nastrojow wyborczych kurs funta zaczal lekko zwyzkowaé z dniem 20 paz-
dziernika. Wzgledna jego stato$¢ przypisuje si¢ zamiarom rzadu stabilizowania waluty na mniej wigcej
obecnym poziomie, mimo ze niektorzy przedstawiciele sfer bankowych wypowiadaja si¢ za stopniowym
jej powrotem do dawnego parytetu. Spadek funta nie przynidst narazie przemystowi angielskiemu wi-
docznych korzysci, poniewaz daleko silniejsza byta zwyzka cen niektorych surowcow: otowiu o 40%
miedzi — 40%, cynku —22% Zwyzkuja rowniez ceny hurtowe, ktorych wskaznik nominalny wedtug the
Economist podniést si¢ ze 100 w dniu 18 wrze$nia do 1083 w dniu 15 pazdziernika 1931 r.

Z pos$rod dominjow angielskich Kanada wydata prawo, zabraniajace wywozu ztota do marca 1932 r.
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Ausirja. Wadliwa organizacja przydziatu dewiz przez bank biletowy wzbudza powszechne nieza-
dowolenie. Ograniczenia dewizowe utrudniaja przywo6z towarow. Od czasu do czasu ujawnia si¢ wy-
cofywanie wktadéow z bankéow. Tranzakcje na czarnej gieldzie sg bardzo ozywione, przyczem kursy
walut sg znacznie wyzsze od notowan oficjalnych. Wzrasta zakup przedmiotow codziennego uzytku
tak, ze zapasy niektéorych towaréw sa na wyczerpaniu. Odplyw walut z banku biletowego wyniost
w pierwszych dwoéch tygodniach pazdziernika 31 milj. szylingdéw.

Buigarja. Handel dewizami skoncentrowany jest w banku biletowym. Przydziat dewiz importe-
rom dokonywany jest po uprzedniem trzymiesiecznem zamoéwieniu. W praktyce rowna si¢ to zawie-
szeniu wymienialnos$ci biletow. Spadek funta wpltynat bardzo ujemnie na wywoz towarow, ktéry finan-
sowany byl glownie przez Londyn. Jednocze$nie z podwyzszeniem stopy dyskontowej z 81/2% do91j2%
z dniem 30 wrze$nia r. b. zastosowano ograniczenia kredytu. W przewidywaniu dalszych trudnosci
banki zwickszaja pogotowie kasowe.

Finlandja. Po zawieszeniu wymienialno$ci marka spadta o blisko 25% Obawa przed inflacja wywo-
tata ucieczke od pienigdza. Zakup zywnos$ci i przedmiotéw codziennego uzytku przybrat duze rozmiary.
Skutkiem popytu ceny cukru podwyzszono o 10— 12% Akcje przemystowe zwyzkowaly o 60% banko-
we—20%, nastepnie jednak obnizyly si¢. Z dniem 26 pazdziernika obnizono stopg¢ dyskontowa z 9 na 8%

Francja. Nieufno$¢ do stato$ci dolara powoduje doptyw kapitatow zagranicznych, ktére przedtem
lokowane byty w tej walucie. Wgzrastaja z tego powodu wklady w bankach, mimo ze z drugiej strony
czesciowo wycofuje je publiczno$¢ francuska. Bank Francuski zazadal podobno od bankéw nowojor-
skich podwyzszenia oprocentowania od swych depozytow w wysokosci okoto 600 miljonow dolarow
z 1X2% do 2% Bankierzy nowojorscy dali narazie odpowiedz odmowna. W zwiazku z podwyzszeniem
dyskonta przez Bank Francuski banki prywatne =zaczg¢ly stosowaé ostrzejsza cenzure weksli. Banki
postanowity nie zawiera¢ chwilowo zadnych zagranicznych tranzakcyj kredytowych.

Grecja. Ograniczenia dewizowe zostaly zacie$nione. Bank biletowy zamienil cz¢$é dewiz na franki
szwajcarskie, a czgs$¢ na ztoto.

Hiszpanja. Przedlozono projekt ustawy kortezom, zmieniajacy podstawy statutu banku hiszpanskiego.
Przewidziane jest zwigkszenie kontroli banku przez panstwo, jak rowniez udzial panstwa w zyskach banku.

Jugostawja. Dla utrzymania stalo§ci dynara podejmowane sa duze wysitki. Wedlug oficjalnego
komunikatu z Belgradu Francja udzielita Jugostawji pozyczki w wysokosci 300 milj. frankéw. Suma ta
zostata ztozona w Banku Jugostowianskim do dyspozycji rzadu.

Litwa. Tranzakcje walutami zagranicznemi zostaly zabronione z wyjatkiem operacyj, dokonywa-
nych przez Bank Litewski. Ograniczenia te majg rowniez na celu utrudnienie importu. Poza tein od
niektorych towaréw zostana podwyzszone stawki celne od 20 do 100%  Bank biletowy wymienia za-
pasy dewiz na zloto.

Niemcy. Odptyw kapitalow zagranice trwa nadal. Zarzadzenie, azeby waluta eksportowa byta od-
dawana Bankowi Rzeszy, nie jest przestrzegane. Swiadczy o tein fakt, ze mimo nadwyzki wywozu nad
przywozem za pierwsze 9 miesigcy r. b. w wysokosci 1.962 milj. RM. stan zlota i walut w Banku Rze-
szy zmniejsza si¢. W dniu 4 listopada przypada termin splaty kredytu, udzielonego w wysokos$ci
100 milj. dolaréw przez B. R. M., Bank Francuski, Angielski i Rezerwy Federalnej. B. R. M. sprolon-
gowal sptate swej nalezno$ci w kwocie 25 milj. dolaréw.

Rosja Sowiecka. Zapotrzebowanie dewiz na cele importu wzmaga si¢. Zblizajg si¢ terminy sptat
powazniejszych zobowigzan zagranicznych w akceptach. Starania o kredyty zagraniczne w Paryzu,
Nowym Jorku i Sztokholmie nie daty dotychczas konkretnych wynikéw. Rzad zagarnia wszelkie to-
wary, nadajace si¢ na eksport. Z wierzycielami zagranicznymi toczg si¢ rokowania o prolongate kredytow.

Stany Zjednoczone. Deficyt budzetowy za pierwsze 312 miesigcy biezacego roku budzetowego
wyniést 502 milj. dolarow. Kroétkoterminowe nalezno$ci, ulokowane przez zagranice na rynku nowo-
jorskim, szacowane sg na 1.200 milj. dolar6w, natomiast takiez zobowigzania zagranicy wobec Standéw
Zjedn. na 600 milj. dolarow. W zwiazku z wycofywaniem wkladow system bankowy przezywa trudno-
§ci. Z tego powodu wzrasta portfel wekslowy bankdéw rezerwowych, jak réwniez stan weksli zaku-
pionych na wolnym rynku. Zapas zlota zmniejszyl si¢ od poczatku wrzesnia o 649 milj. dolarow.
W tym samym czasie suma weksli zdyskontowanych wzrosta z 242 milj. dolaréw do 627 milj. dolarow,
obieg biletow z 1.945 milj. dolaréw do 2.322 milj. dolaréw, pokrycie obiegu biletow i natychmiast
ptatnych zobowigzan spadlo z 80% do 62% Z dniem 16 pazdziernika podwyzszono stop¢ dyskontowa
z 2:/2%do 312% Spadek kursu dolara w Paryzu tagodzi interwencja Guaranty Trust Co. i Banku Fran-
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cuskiego. Przedstawiciele Banku Francuskiego — Farnier i Lacour Gayet—udali si¢ do Nowego Jorku,
celem porozumienia si¢ z Bankiem Rezerwy Federalnej w sprawie depozytéw Banku Francuskiego w No-
wym Jorku w wysokosci okoto 600 milj. dolarow. Hoover proponuje uzdrowienie bankowos$ci amery-
kanskiej zapomoca powotania do zycia nowej instytucji kredytowej, ktora przejelaby unieruchomione
aktywa bankéw. Propozycja ta wzbudza zastrzezenia z tego wzgledu, ze nowa instytucja, oparta gtow-
nie na aktywach zamrozonych, ma korzystaé¢ z kredytu w bankach Rezerwy Federalne;j.

Wegry. Bank biletowy ogranicza przydzial dewiz importerom na przywéz towaréw z tych kra-
jow, z ktoremi bilans handlowy Wegier ksztattuje si¢ ujemnie. Temi ograniczeniami dotknigty zostal
polski przemyst weglowy, naftowy i wlokienniczy. Zapas ztota wynosit w dniu 15 pazdziernika 105 milj.
pengd, a walut 12 milj. pengdé. Komisja Finansowa Ligi Narodéow bada budzet panstwowy i obsluge
pozyczek zagranicznych, i wypowiada si¢ za utworzeniem stanowiska komisarza finansowego o takich
kompetencjach, jak za pierwszej sanacji waluty.

Miedzynarodowy kryzys walutowy.

Przed wojna S$wiatowa zasadniczym czynnikiem mig¢dzynarodowej rownowagi gospodarczej byt
swobodny ruch kapitatow, ktéory niwelowal roznice w zasobno$ci poszczegdlnych krajow, kierujac sie
tam, gdzie znajdowal najkorzystniejsze oprocentowanie. Ruch ten wydatnie przyczyniat si¢ do tago-
dzenia przesilen, jakie sa znamienng cecha obecnego ustroju gospodarczego, a ktére powstaja w zwigzku
z niemozliwo$cig szybkiego przystosowania si¢ podazy towarow i sit roboczych do zmieniajacych sig
warunkow zapotrzebowania.

Od czasu wojny S$wiatowej obrot kapitalowy w znacznie wigkszej niz dawniej mierze ksztattuje
si¢ pod decydujacym wptywem czynnika zaufania politycznego i gospodarczego. W zwigzku z tern
kapital nie kieruje si¢ obecnie tam, gdzie odczuwany jest jego brak i gdzie znajduje on najlepsze
oprocentowanie, ale tam, gdzie czuje si¢ najbardziej pewny. Powszechna nieufno$§é hamuje rozwdj
dhugoterminowych lokat kapitatlowych, a kredyty krotkoterminowe niechetnie udzielane sg tym krajom,
ktorych wyptacalno§¢ przez diluzszy czas uzalezniona jest od dalszego naptywu do nich kapitatu.
Czynnik zaufania i nieufno$ci powoduje olbrzymie i nagte fluktuacje na migdzynarodowym rynku ka-
pitalowym, o rozmiarach dawniej nieznanych. Obok krajow przetadowanych kapitatami inne kraje
odczuwajg ich dotkliwy brak.

Trudnos$ci w swobodnym obrocie kapitalami staly si¢ przyczyna wadliwego podzialu §wiatowych
zapasOw ztota. Do nielicznych krajow, cieszgcych si¢ powszechnem =zaufaniem, ztoto naplywa w nad-
miarze 1 zalega nieprodukcyjnie skarbce bankowe, z pozostalych za§ krajow odplywa nieustannie,
kurczac wydatnie podstawy ich struktury pieni¢znej i kredytowej. Tego rodzaju stan rzeczy na dlugo
utrwalil si¢ z tego wzgledu, ze w okresie stabilizowania si¢ walut po wojnie niektéore panstwa prze-
prowadzity forsowna rewaloryzacj¢, inne natomiast zdecydowaly si¢ na dokonanie dewaluacji. Waluty zre-
waloryzowane ustalily w odnosnych krajach wysoki poziom cen i ptac, zmniejszyly zdolno$é¢ konku-
rencyjna przemystu i zaostrzyly odptyw ztota; waluty zdewaluowane dzialaly natomiast w kierunkach
wprost przeciwnych. Czynnik pienig¢zny, ktéry dotychczas byl gospodarczo neutralny, mogac z tatwoscia
dostosowywac¢ si¢ do wymagan rynku, zaczalt wywiera¢ wplyw przemozny na ksztattowanie si¢ sytuacji
gospodarczej poszczegdlnych krajow. Osiggnigcie wzajemnej roéwnowagi gospodarczej wymagato diuz-
szego czasu, przyczem Kkraje o zrewaloryzowanej walucie oczekiwal ucigzliwy kryzys postabilizacyjny.

* *
*

Kryzys funta. Rewaloryzacja funta angielskiego o 50% z poziomu 3'19 $ za 1 £ na poczatku 1920 r.
do poziomu parytetowego 487 $ za 1 £ na wiosng 1925 r. stata si¢ zasadnicza przyczyna przesilenia
gospodarczego w Anglji, trwajacego nieustannie do chwili obecnej. Ceny i place ustalily si¢ na stosun-
kowo wysokim poziomie, wystapity trudnosci eksportowe, rozwineto si¢ bezrobocie, zaostrzyla si¢ defi-
cytowos$¢ bilansu handlowego, a cig¢zary publiczne w wyniku rewaloryzacji okazaly si¢ szczegdlnie
ucigzliwe. Najgrozniejszemi z punktu widzenia walutowego objawami przesilenia byly: deficyt bilansu
ptatniczego i deficyt budzetu panstwowego.

Bilans ptatniczy, ktory w 1929 r. zamkniety zostat dodatniem saldem w wysokos$ci 138 milj. £,
w r. 1930 wykazal nadwyzke tylko 39 milj. £; natomiast pozyczki, udzielone zagranicy przez Anglje,
prawie nie zmniejszyly si¢ w pordwnaniu z rokiem poprzednim i wyniosty 119 milj. £, przyczem
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wlasciwe niebezpieczenstwo polegalo na tem, ze Anglja, operujac obcemi lokatami krotkoterminowemi,
angazowata si¢ zagranicg w operacje dlugoterminowe. Tego rodzaju sytuacja kryla w sobie zarodek
przysztych trudnosci platniczych. Trudnos$ci te uwydatnily si¢ z catg wyrazisto$cig, gdy nastgpito znacz-
niejsze wycofywanie wktadéw bankowych przez kapitalistow zagranicznych i1 krajowych pod wpltywem
nieufnos$ci, wywolanej ci¢zka sytuacjg gospodarcza kraju, a w szczegdlnosci deficytem budzetowym
(ktory wyniést 118 milj. £ w ciggu poétrocza, zakonczonego 30 wrzeénia r. b.). Bunt we flocie angiel-
skiej przyczynit si¢ do wzmozenia wycofywania wktadéw, gdyz wyraznie dowodzil na jak wielkie
trudno$ci napotkala akcja, zmierzajagca do zroOwnowazenia budzetu. Wreszcie przyznanie Niemcom mo-
ratorjum potrocznego zmusito wielu kapitalistow zagranicznych do siegnigcia po wktady w Anglji; krot-
koterminowe lokaty z calego $wiata w bankach londynskich oceniane byly na 400 miljonéw funtow.

Tendencja znizkowa na gieldzie, jaka uwydatnita si¢ w polowie wrze$nia pod wplywem podazy
walorow ze strony zagranicy, $wiadczyta, ze odplyw kapitatow z Anglji przybiera coraz wigksze roz-
miary. Ws§lad za kapitalami odptywalo z Anglji ztoto. W ciggu sierpnia i 20 dni wrze$nia wyczerpane
zostalty nietylko olbrzymie kredyty, zaciagnigte w Nowym Jorku i Paryzu, ale i rezerwa kruszcowa
Banku Angielskiego obnizyta si¢ do poziomu 133 milj. £. W koncu drugiej dekady wrzeénia pokrycie
kruszcowe banknotow wynosito w Banku Angielskim tylko 38% czynnikiem decydujacym o statosci
waluty angielskiej byt jednak nie tyle niski stan pokrycia, co stosunek rezerwy kruszcowej Banku An-
gielskiego do ogétu zagranicznych wktadoéw krotkoterminowych w bankach angielskich; stosunek ten
$wiadczyt o tem, ze dalszy odptyw kapitatow z Anglji musi doprowadzi¢ w szybkim czasie do wyczer-
pania si¢ rezerwy kruszcowej banku centralnego.

Dnia 21 wrze$nia zewieszona zostala wymienialno$¢ funta angielskiego na zloto, a jednocze$nie
podniesiona zostata oficjalna stopa dyskontowa z 4V2 na 6% i zastosowane zostaly restrykcje w obrocie
dewizami. Kurs waluty angielskiej obnizyt sie.

Spadek funta podrywa migdzynarodowe stanowisko rynku angielskiego i powoduje powazne straty
dla catego kraju na zagranicznych wierzytelnosciach, a takze potaczony jest z krzywda dla posiadaczy
wkitadow funtowych. Jednak za ceng¢ tych ofiar i niesprawiedliwos$ci Anglja przez kryzys walutowy
osigga szereg rezultatow, ktéorych nie mozna bylo zrealizowaé przez kryzys gospodarczy. Ceny i ptace
zostaja automatycznie obnizone, konkurencyjno$¢ towardow angielskich wzrasta, a wslad za tem maleé
bedzie niezawodnie deficytowo$¢ bilansu handlu zagranicznego i bezrobocie. Cigzary publiczne ulegly
zmniejszeniu, a jednoczes$nie podstawy podatkowe rozszerzyly si¢, w zwiazku z czem instnieje mozliwosé
rychtego zréwnowazenia budzetu panstwowego. Doniostym wreszcie skutkiem spadku funta jest wstrzy-
manie odplywu obcych kapitatow, gdyz zagraniczni wierzyciele zaprzestali wycofywania z Anglji swych
wktadow w obawie, aby tym sposobem nie przyczyni¢ si¢ do dalszej deprecjacji waluty funtowe;.
Trwate utrzymanie powyzszych rezultatow zalezy od dalszego ksztattowania si¢ sytuacji w Anglji.

Za straty, poniesione na spadku funta, Anglja moze uzyska¢ rekompensate w postaci ozywienia
gospodarczego. Ten pomysiny skutek kryzysu walutowego moze znacznie oslabi¢ analogiczna znizka
kursu walut innych panstw oraz dominjow, a takze ewentualna zwyzka cen w Anglji, jaka nastapi pod
wplywem tego faktu, ze Anglja importuje z zagranicy ¥4 niezbednych jej §rodkdéw zywnosci i surowcow,
ktorych ceny, wyrazone w funtach, wzrosng. Niemniej jednak, pdki nie nastapi zwyzka ptac wslad za
ewentualnym wzrostem kosztow utrzymania, poty Anglja korzysta¢ bedzie z dodatnich skutkéw ozy-
wienia dewaluacyjnego.

Przyszto$s¢ waluty angielskiej zalezy obecnie od trzech czynnikéw: od zaufania do niej obywateli
angielskich, od stanowiska zagranicznych wierzycieli Anglji i od polityki Banku Angielskiego. Wszyst-
kie te czynniki obecnie narazie ksztaltuja si¢ pomys$lnie. Sfery gospodarcze zachowuja zupeilny spokoj,
banki odmawiaja przyjmowania wkladow w obcych walutach, a eksporterzy nadal domagajg si¢ zaptaty
w funtach. Wkladcy zagraniczni wstrzymuja si¢ od wycofywania kapitatow z Anglji, liczac przynaj-
mniej na czg$ciowa rewaloryzacje funta oraz oczekujac na jego oficjalng stabilizacjg; czynig tak tem
bardziej, ze banki angielskie podwyzszyly oprocentowanie wktadéow do 4% Bank Angielski zdecydowany
jest nie dopusci¢ do inflacji, czego wyrazem jest utrzymywanie obiegu banknotéw na wysokosci, prawie
$cisle odpowiadajgcej poziomowi z roku ubieglego.

W zwiazku z tego rodzaju sytuacja funt angielski po obnizeniu si¢ o blisko 20% wykazuje ostatnio
duza stato$¢, a doniedawna mozna bylo obserwowaé objawy przejsciowej poprawy kursu funta, wywo-
tane forsownemi splatami kredytéw uprzednio zaciagnigtych przez obcych dluznikow, ktorzy $pieszyli
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sic¢ obecnie zrealizowa¢ zysk na spadku waluty. Mimo to oficjalne sfery angielskie nie §piesza si¢
z przeprowadzeniem urz¢dowej dewaluacji funta, ktéra ma nastapi¢ po ostatecznem ustaleniu si¢ jego
kursu i po =zniesieniu wszelakiego rodzaju restrykcyj walutowych. By¢ moze rzad angielski, raz zde-
cydowawszy si¢ na dopuszczenie do spadku waluty, nie zechce przez przedwczesna stabilizacj¢ pozba-
wi¢ si¢ moznos$ci wplywania na ksztaltowanie si¢ sytuacji gospodarczej przez manipulowanie parytetem
walutowym. Wreszcie istniejg powazne obawy, ze przeprowadzenie oficjalnej dewaluacji i przywrdcenie
wymienialno$ci funta sta¢ si¢ moze sygnatlem do masowego wycofywania kapitatdow z Anglji przez
zagranicznych wierzycieli, ktérzy nie be¢da mieli juz powodow do dalszego zwlekania. Kraje, zasobne
w zloty kruszec oraz zwigzane interesami z Anglja, nawoluja do jak najszybszego ponownego oparcia
funta na zlotej podstawie. Ze strony Francji i Stanéw Zjednoczonych czynione sg3 w tym kierunku
wyrazne propozycje pomocy.

Zachwianie si¢ takiej potegi walutowej, jaka byl funt angielski, wywolato potezne zaburzenia na
migdzynarodowym rynku pieni¢znym i pogorszylo sytuacj¢ walutowg szeregu krajow. Spadek funta
nietylko bezposrednio przyczynil si¢ do powaznych strat, polegajacych na deprecjacji dewiz angielskich,
ale — co wazniejsze — posrednio ostabil on podstawy statosci licznych walut, oddzialywajac ujemnie na
ksztattowanie si¢ sytuacji gospodarczej odno$nych krajow. Wobec spadku cen realnych w Anglji naj-
dotkliwiej odczuly spadek funta kraje, konkurujace z Anglja na rynkach $wiatowych oraz dostarczajace
jej swych towardow.

Jesli uwzglednié, ze cios wymierzony przez Anglje nastapil w czasie ogdlnego wyczerpania itrwa-
jacego od diuzszego czasu przesilenia gospodarczego, to jasnem wydaje si¢, ze niektore kraje ulegty
pod ci¢zarem pigtrzacych si¢ trudnosci gospodarczych. Spadek funta stat si¢ punktem wyjscia dla
mie¢dzynarodowego kryzysu walutowego. Na 26 panstw europejskich sze$¢ zmuszonych zostatlo do za-
wieszenia wymienialno$ci i obnizenia kursu waluty (Anglja, Danja, Finlandja. Norwegja, Szwecja, Por-
tugalja),trzynascie — celem obrony waluty krajowej przed spadkiem — wesztona drogesilnychrestrykcyj
dewizowych, z posrod siedmiu pozostatych panstw cztery odczuly potrzebg podniesieniaoficjalnej stopy
dyskontowej.

Najdonio$lejszemi skutkami zatamania si¢ waluty angielskiej, ktéore moga wywrze¢ zkolei wplyw
potezny na dalsze ksztaltowanie si¢ miedzynarodowej sytuacji gospodarczej, s3:

1) odptyw ztota ze Standéw Zjednoczonych,

2) wzrost akumulacji ztota we Francji,

3) pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej Niemiec,

4) likwidacja polityki taniego pieniadza,

5) zachwianie si¢ systemu ,gold exchange standard”.

1. Odptyw zlota ze Standéw Zjednoczonych, jaki rozpoczatl si¢ w niedlugim czasie po spadku
funta angielskiego, jest wyrazem coraz dalej rozszerzajacego si¢ kryzysu zaufania. Rozwinagl on si¢ na
podtozu przesilenia gospodarczego, wywotanego nadprodukcja. Zmniejszenie si¢ ogoélnych obrotéw go-
spodarczych stato si¢ przyczyng deficytu budzetu panstwowego i bezrobocia, ktoére wywolaty w kraju
nastr6j powszechnego zaniepokojenia. Jednoczes$nie spadek cen ziemi i kursu obligacyj (gtownie ko-
lejowych) spowodowal zamrozenie powaznej czesci kredytow, udzielonych przez banki amerykanskie,
narazajac je na duze trudno$ci. Od lipca 1929 r. zamkni¢to 2.400 bankdéw =z kapitatlem 1%2 miljarda
dolaréw. Coraz czestsze bankructwa bankdéw wzmogly zaniepokojenie publicznosci i wzbudzity nieuf-
no§¢ zagranicy do bankowosci amerykanskiej. Rozpoczgto si¢ wycofywanie wktadow przez publicz-
no$¢ krajowa i zagraniczng, przyczem w Stanach Zjednoczonych rozpowszechnila si¢ tezauryzacja zlota
i banknotow, ktora osiggneta do chwili obecnej wysoko$é okoto 1 miljarda $.

Od czasu spadku funta angielskiego wzrosta nieufno$¢ do lokat dolarowych i zaznaczytl si¢ silny
odptyw kapitalow 1 zlota ze Stanow Zjednoczonych. W wycofywaniu lokat z bankéw amerykanskich
biora udzial nietylko poszczegdlni kapitaliSci, ale — co wazniejsze — banki, nie wylaczajac centralnych.
Nie mogac wycofa¢ swych wktadoéw z rynku niemieckiego i nie chcagc obecnie likwidowaé swych wie-
rzytelnoSci na rynku angielskim, liczne banki zagraniczne si¢gaja po swe nalezno$ci w Nowym Jorku.
Banki francuskie dla pokrycia skierowanego do nich zapotrzebowania dawniej wycofywaty swe wktady
z bankow londynskich, obecnie postgpuja tak samo w stosunku do bankéw nowojorskich.
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Celem przeciwdziatania zbytniemu odptywowi zlota i zbyt silnemu wzrostowi operacyj kredyto-
wych Bank Federalny w Nowym Jorku w dwu etapach podniost stope oficjalng z 1/\2na 3/2% Celem
ztagodzenia trudno$ci, w jakich znalazly si¢ banki, prezydent Hoover podjal inicjatywe zastosowania
przez banki federalne bardziej liberalnej polityki emisyjnej i utworzenia wielkiej instytucji bankowej
,National Credit Corporation”, wyposazonej w kapitat, wynoszacy 500 inilj. $, ktéra mie¢ bedzie za za-
danie przejecie od bankéw portfeli mato ptynnych zobowiazan. Srodki te posiadaja w pewnej mierze
charakter inflacyjny i moga przyczyni¢ si¢ do zwigkszenia odptywu zlota ze Stanéow Zjednoczonych,
co w perspektywie dluzszego czasu nie moze pozostaé bez wplywu na ksztaltowanie si¢ miedzynaro-
dowej sytuacji gospodarczej. Odplyw zlota, przy roéwnoczesnym wzroscie obiegu banknotéow, moze
ostabi¢ w pewnej mierze podstawy waluty amerykanskiej.

Zmiany bilansowe Bankow Federalnych Stanéw Zjednoczonych

od czasu zatamania si¢ funta angielskiego.

Rodzaj rachunku Dnia 24 wrzeénia 1931 r. Dnia 22 pazdziernika 1931 r.
(w pelnych tysigcach dolarow)
Zapas ztota 3,327.430 2,764.120
Weksle zdyskontowane 309.830 698.310
Papiery nabyte ua rynku 1,305.810 2,224.400
Obieg banknotow 2,045.000 2,383.360

2. Najznamienniejszym objawem, jaki towarzyszy kryzysowi waluty angielskiej, jest wzrost aku-
mulacji zlota we Francji. Zloto od szeregu lat nieustannie naplywato do Francji pod wplywem do-
datniego ksztaltowania si¢ jej bilansu platniczego, w ktorym duza role odgrywaly olbrzymie dochody
z turystyki, repatrjacja kapitalow uprzednio ulokowanych zagranica i odsetki od wierzytelnosci zagra-
nicznych. Specjalnie charakterystycznym, i rzucajagcym interesujace S$wiatlo na wlasciwe przyczyny
zatamania si¢ kursu niektorych walut europejskich oraz na role Francji w tym wzgledzie, byl staly
przeplyw zlota z Anglji do Francji. Byl to zewng¢trzny wyraz trwajacego stale pojedynku gospodar-
czego migdzy krajem o wygorowanych przez rewaloryzacje waluty cenach i ptacach, a krajem sztucznej
tanio$ci, wywotanej przez dewaluacj¢ pienigdza krajowego. Wzajemna wymiana towaréw i ustug ksztat-
towata si¢ korzystnie dla Francji, przyczem gléwnag role odgrywala wymiana cyfrowo nieuchwytna,
wywotana przez turystyke¢ angielska. W trwatem podtrzymywaniu tego rodzaju sytuacji znamienna
role odgrywata dziatalno§¢ bankow centralnych obu krajow. Stosowaly one zgota odmienng taktyke:
Bank Francuski otrzymane zloto ,sterylizowal”, czyli nie uzywat go do rozbudowy struktury pieni¢znej
i kredytowej kraju, starajac si¢ do obiegu nie wprowadza¢ wigcej banknotéw ponad rownowarto$é
nabytego kruszcu; Bank Angielski natomiast, je$li zmuszony byl dla dokonania rozrachunku z Francja
pozby¢ si¢ czgSci swych rezerw kruszcowych, bynajmniej nie kurczyl w zwigzku z tern obiegu pie-
ni¢znego i1 rozmiaréw udzielanych kredytéw, ale przeciwnie, jesli jego rezerwa kruszcowa nadmiernie
obnizata si¢, zaciggatl zagranica, najcze$ciej we Francji, odpowiednie kredyty. W ten sposob latami
catemi we Francji, mimo cigglego naptywu zlota, nie zna¢ bylo objawow inflacyjnych, a w Anglji,
mimo stalego odptywu zlotego kruszcu, nie odczuwano wplywu deflacyjnego tego zjawiska. W ten
sposéb przyplyw zlota, bedacy czynnikiem miedzynarodowej réwnowagi gospodarczej i wywierajacy
w zasadzie powazny wplyw na niwelacj¢ poziomow cen, nie mogt odegraé¢ swej roli w stosunkach
miedzy obu krajami. Roéznica w poziomach cen, wytworzona przez rewaloryzacje i deflacje, zanikata
bardzo powoli. Analogiczna sytuacja istniata we wzajemnych stosunkach mig¢dzy wielu innemi krajami.
Tego rodzaju stan rzeczy nie mogt trwac stale. Kraje, ktore nie zdolaly przystosowaé¢ swego poziomu
cen do zagranicznej konkurencji, zmuszone zostaly, po wyczerpaniu rezerw, do zawieszenia wymie-
nialnos$ci swych walut, ktérych kurs ustalit si¢ w zwigzku z tern ponizej ztotego parytetu.

Pod wplywem zalamania si¢ funta angielskiego i szeregu innych walut europejskich kryzys za-
ufania ogarngt publiczno$¢ mig¢dzynarodowa. W zwigzku z tern do Francji, jako do kraju najmniej
dotknietego przesileniem gospodarczem, zewszad kieruja si¢ kapitaty, szukajace bezpiecznej lokaty;
rowniez wzmoglta si¢ repatrjacja kapitalow francuskich ze Standéw Zjednoczonych pod wplywem obaw
o statos¢ waluty dolarowej. Naptyw ztota do Francji ostatnio wzmaga si¢. Ale jednocze$nie powstaja
czynniki, ktére go skutecznie moga zahamowac¢. Ustal zupeinie naptyw zlota z krajow o zdeprecjono-



207

wanej walucie. Jest to fakt niezwykle znamienny. Okazuje si¢, ze w perspektywie dluzszego czasu
nie mozna przeciwstawi¢ si¢ regulujacemu wptywowi ruchow zlota, a zasada, ze naplyw zlota do kraju
powoduje zwyzke cen, a odptyw — ich znizke, nie moze by¢ przelamana przez polityke banku centralnego.
Francja be¢dzie musiata zosta¢ krajem o najwyzszym poziomie cen; wprawdzie, dzigki sterylizacji ztota
nominalne ceny we Francji moga nie ulec zwyzce, ale faktycznie, wskutek obnizenia si¢ kursu walut
szeregu krajow, ceny towarow francuskich dla coraz liczniejszego grona odbiorcéw zagranicznych sta-
waé si¢ beda coraz drozsze. Istnieje mozliwo$¢, ze deficyt bilansu handlu zagranicznego Francji bedzie
coraz bardziej powigkszat si¢, a ruch turystyczny w zwigzku ze wzgledna drozyzna zapewne ostabnie iby¢
moze ta drogg odptynie zFrancji w przysztosci nadmiar ztotego kruszcu, nieprodukcyjnie sterylizowany.
Silne zaburzenia na rynku pieni¢znym wielu krajow, jakie wydarzyly si¢ w ostatnich czasach, sg wigc
nowym wyrazem naturalnego cigzenia miedzynarodowego zycia gospodarczego do normalnej rownowagi.

Zmiany bilansowe Banku Francuskiego

od czasu zatlamania si¢ funta angielskiego.

Rodzaj rachunku Dnia 18 wrze$nia 1931 r. Dnia 16 pazdziernika 1931 r.
(w pelnych tysigcach frankow)
Zapas ztota 58,575.163 62,154.598
Wierzytelno$ci zagranicz. 25,140.671 27,412.476
Portfel wekslowy 6,835.115 9,491.736
Obieg banknotow 77,575.132 81,937.179
Prywatne r-ki biezace 18,084.182 22,636.502

Dla Francji i dla wszystkich innych krajow o wiele korzystniejsza forma wykorzystania nagroma-
dzonego zlota byloby rozwini¢cie ekspansji kredytowej. Bytaby to droga najbardziej normalna, tern
bardziej, ze mnoza si¢ objawy przetadowania rynku francuskiego kapitatami. Sumy, stojace do swo-
bodnej dyspozycji bankow francuskich na cele ewentualnej ekspansji kredytowej nazewnatrz, obliczane
s3 obecnie na 8 miljardow frankdéw, przed szesciu miesigcami szacowano je na 4 miljardy frankow.
Rachunki biezace w Banku Francuskim wzrastaja, dowodzac, ze rynek jest dostatecznie nasycony kre-
dytem. Na przeszkodzie w rozwoju zagranicznych inwestycyj kapitalu francuskiego stoi brak zaufania
do wszelakiego rodzaju lokat zagranicznych w zwiazku z szalejacem przesileniem gospodarczem.

3. Sytuacja walutowa Niemiec juz przed zatamaniem si¢ funta angielskiego byta wysoce napre-
zona. Tylko dzicki nieustannemu naptywowi kapitalow zagranicznych Niemcy byly w moznos$ci placié
reperacje, optaca¢ odsetki od zaciagnigtych pozyczek, pokrywaé deficyty bilansu handlowego i zwick-
sza¢ rezerwy banku centralnego. W koncu 1930 roku zadluzenie Niemiec w stosunku do zagranicy
wynosito 255 miljardow RM., wobec 9*7 miljarda RM., ulokowanych przez Niemcow zagranica. Wielkie
niebezpieczenstwo polegato na tem, ze duza cze¢$¢ krotkoterminowych kredytéw zagranicznych unieru-
chomiona zostala w dlugoterminowych inwestycjach. Gdy pod wplywem wzrastajacej nieufnosci do
solidnosci stosunkéw politycznych i gospodarczych Niemiec z bankéw zaczelty by¢é wycofywane wkiady
i kapital zaczat masowo odplywaé, Niemcy stangty u kresu wyplacalnosci. W ciaggu siedmiu miesigcy
1931 roku zagraniczni wierzyciele wycofali z Niemiec 2'9 miljarda RM.

Zastosowane zostaly najostrzejsze restrykcje dewizowe. Z groznej sytuacji walutowej wyratowane
zostaty Niemcy przez plan Hoovera, zawieszajacy na rok (do lipca 1932 r.) sptate reparacyj, oraz przez
moratorjum, przyznane przez bankierow miedzynarodowych, wstrzymujace na pét roku (do lutego
1932 r.) wycofywanie lokat krotkoterminowych z bankéw niemieckich. Raport specjalnego komitetu
ekspertow pod przewodnictwem W. T. Laytona =zalecil Niemcom wykorzysta¢ okres moratoryjny na
wzmocnienie aktywno$ci ich bilansu handlowego, ktorego dodatnie saldo jest gtdownag podstawa wypta-
calno$ci Niemiec w stosunku do zagranicy.

Spadek funta angielskiego i1 szeregu innych walut europejskich powaznie skomplikowal sytuacje
gospodarczg Niemiec. Utrzymanie aktywno$ci bilansu handlu zagranicznego stato si¢ dla Niemiec o wicle
trudniejsze, niz dotychczas, gdyz w krajach o zdeprecjonowanej walucie nastgpita znizka cen. To pogor-
szenie si¢ perspektyw handlowych Niemiec na najblizszg przyszto$¢ podniecilo panujacy w kraju kryzys
zaufania, co wyrazilo si¢ w masowem wycofywaniu wktadow z kas ibankéw. W zwiazku z tem portfel
wekslowy Reichsbanku powigkszyt si¢ znacznie w ciggu ostatnich tygodni przy jednoczesnym wzroscie
obiegu pieni¢znego; rezerwa kruszcowo-dewizowa Reichsbanku obnizyta si¢ wydatnie. Stato si¢ to nietyle
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pod wptywem ucieczki kapitaldéw z Niemiec, ktoérg utrudniajg restrykcje dewizowe, ile w zwigzku ze spta-
tami przedterminowemi kredytow, zaciagnigtych w zdeprecjonowanych walutach, dokonywanych dla jak
najszybszego zrealizowania zysku; réwniez powazna sum¢ dewiz pochlongla sptata niektérych kate-
goryj kredytow krotkoterminowych, nieobjetych przez moratorjum 6-miesi¢gczne. Dla przeciwdziatania
nastrojom panicznym od czasu zatamania si¢ kursu waluty angielskiej, zostaly zamknigete w Niemczech
gietdy pieniezne; w zwiazku z tern ogtaszane kursy nie moga by¢ uwazane za wyraz rzeczywistej ten-
dencji rynku.
Zmiany bilansowe Reichsbanku
od czasu zatamania si¢ funta angielskiego.

Rodzaj rachunku Dnia 23 wrzes$nia 1931 r. Dnia 23 pazdziernika 1931 r.
(w pelnych tysiacach RM.)

Zapas zlota 1,374.409 1,144.572
Dewizy zagraniczne 297.803 142.886
Portfel wekslowy 2,994.737 3,666.920
Obieg banknotéw 4,173.886 4,372.769

Utrzymanie stato$ci waluty niemieckiej zostalo powaznie utrudnione. Jesli przed uplywem okresu
6-miesigcznego moratorjum Niemcy nie uzyskaja nowej pomocy z zewnatrz, to nie zdotajg zapewne
unikngé kryzysu walutowego, gdyz gwaltowny odplyw kapitalow szybko moze wyczerpa¢ podstawy
kruszcowe marki niemieckiej. Pogorszenie si¢ sytuacji gospodarczej Niemiec, beg¢dacych centralnym
punktem rozrachunkéw mig¢dzynarodowych, jest wydarzeniem o duzem znaczeniu ogoéinem.

4. Migdzynarodowy kryzys walutowy stal si¢ przyczyng zerwania przez banki centralne z ,polityka
taniego pienigdza", ktorej wyrazem byt niezwykle niski poziom stop oficjalnych. Poczatek nowej ten-
dencji daja kraje, ktore zmuszone zostaly dopusci¢ do spadku waluty. Zwyzka oficjalnej stopy ma na
celu powstrzymanie nadmiernego zapotrzebowania na kredyt, jakie skierowywuje si¢ do banku centralnego
w okresie spadku waluty ze strony bankdéw, zmuszonych do masowego wyplacania wktadoéw i ze strony
szerokiego ogotu klientow, pragnacych uregulowaé przed terminem swe zobowigzania zagraniczne oraz
zrealizowaé¢ zyski na dokonywujacej si¢ deprecjacji pieniadza. Utrzymanie nadal stopy oficjalnej na pod-
wyzszonym poziomie po unormowaniu si¢ stosunkéw w krajach o zdeprecjonowanej walucie ma na
celu niedopuszczenie do rozwoju inflacji i do zwyzki cen. W krajach, ktére wymienialnosci waluty nie
zawiesity, zwyzka stopy dyskontowej ma na celu obron¢ rezerwy kruszcowo-walutowej, oraz ograni-
czenie zapotrzebowania na kredyt. Najmniej zrozumiate sg powody podwyzki stopy dyskontowej Banku
Francuskiego; jedna z przyczyn zdaje si¢ by¢ dazenie do podniesienia oprocentowania wktadow przez
banki, gdyz dotychczasowe niskie stawki oprocentowania nie zachg¢caty do lokat i przyczyniaty si¢ do
tezauryzacji.

Powszechna zwyzka stop oficjalnych w okresie przesilenia gospodarczego jest czynnikiem przy-
czyniajacym si¢ do dalszej znizki cen.

Ruch stop dyskontowych bankéw centralnych

od czasu zalamania si¢ funta angielskiego.

Banki Zmiany stop %-owych
Bank Angielski dnia 21. 9. 1931 z 4V2na 6 i po innych zmianach dnia 19. 10. 1931 na 6
»  Szwedzki ., 21.. 9. , .4 » 3
,, Czechostowacki " 23. 9. , ., 5 , 6V2
, Dunski , 26. 9., 41, , 6
» Norweski , 26090, .5 » 6 R " " ,» 19.10.1931 6
» Austrjacki » 27.9. ., ,,7V2 ., 8V2
, Grecki » 27. 9., ,9 12
» Italski , 28 9., ,5vV2., 7
,, Holenderski », 29. 9., .2 » 3
,» Butgarski . 30 9., ,8V2 ., 9V2
,» Lotewski N 1. 10. ,, ., 6 7
, Finlandzki " 1.10. ,, ,6 , 7V, . ’ ,» 26.10.1931 ,, 8
, Litewski . 3100 ., 7 , 8/2
, Japonski N 5.10. ,, ., 5-11, 5'84
,» Federalnyw N. J. 9. 10. ,, IV, , 2V2, 16. 10. 1931 ,, 37V,

, Francuski , 10.10. ,, ,, 2 . 21,
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5. Donioslym skutkiem kryzysu walutowego jest wyrzeczenie si¢ przez szereg krajow systemu
»gold exchange standard". Banki Belgijski i Holenderski wymienily juz catkowicie portfele dewiz
zagranicznych na zloto, inne banki rozpocze¢ly rowniez wymiang, a Bank Francuski rozpoczat likwidacje
swego portfelu dolarowego. Zachwianie si¢ systemu ,gold exchange standard" i oparcie szeregu walut
wylacznie na zlocie rozwiewa iluzje co do rychtej demonetyzacji ztota. Przeciwnie, walka o zloto
zaostrzyla si¢. Ograniczenie rozpowszechnienia ,gold exchange standard’ll" moze wywrze¢ potezny
wplyw na migdzynarodowag gospodarke pieni¢zng. Powszechny system walutowy zostanie oparty na
bardziej solidnych podstawach. Ostatnie doswiadczenia wykazaty, ze ,gold exchange standard" jest
systemem w pewnej mierze niebezpiecznym tak dla tych bankow, ktore go stosuja, jak rowniez dla
tych, ktéorych dewizy stuza za podstawe tego systemu. Faktem jest jednak, ze wyrzeczenie si¢ gold
exchange standard’u jest czynnikiem skurczenia si¢ miedzynarodowej struktury pieni¢znej.

Zmiany w rezerwach kruszcowych i dewizowych niektérych bankéw centralnych

od czasu zatamania si¢ funta angielskiego.

Zapas zlota Zapas dewiz zagranicznych
NAZWA BANKU w polowie w polowie w polowie w polowie
wrze$nia pazdziernika wrze$nia pazdziernika

(w pelnych tysigcach réinych walut)

Bank Belgijski 1,625.980 2,557.654 831.360 —

,,  Czechostowacki 1,527.672 1,552.720 1,308.291 1,104.794

» Holenderski 664.669 835.869 228.168 99.840
Jugostowianski 1,545.298 1,656.783 559.456 397.352
Szwajcarski 1,215.079 2,096.763 566.582 108.641
Polski 568.040 585.009 143.806 86.199

Zwyzka oficjalnych stop dyskontowych i czg¢$ciowa likwidacja systemu waluty poztacanej beda
miaty na zycie gospodarcze wplyw o charakterze deflacji, ktéora moze przyczyni¢ si¢ do poglebienia,
ale 1 do skrdécenia panujacej depresji.

Wydatki i dochody kolei panstwowych.

Budzety kolei panstwowych w latach 1927/28 do 1930/31 obracaja si¢ w granicach 1.278'4—1.486'4
milj. zl. po stronie wydatkéw i 1.386*1— 1.516*4 milj. zt. po stronie dochodow. Na wysokos¢ docho-
dow wplywa gtownie poziom stawek taryfowych i ruch w przewozie oséb i towarow.

Podany ponizej wykaz wydatkéw i dochodow Polskich Kolei Panstwowych za ostatnie 4 okresy
budzetowe wykazuje, iz w r. 1928/29 dochody wzrosty o 14*8% w stosunku do wptywoéw w r. 1927/28,
jako wyraz istniejacego poddwczas ozywienia w zyciu gospodarczem. Natomiast wzrost dochodéw
w r. 1929/30 w stosunku do r. 1928/29 tylko o 1"8% jest wyplywem pogorszenia si¢ sytuacji gospo-
darczej, ktore doprowadzito w r. 1930/31 do nominalnego spadku dochodow w stosunku do r. 1929/30
o 6*5% W rzeczywisto$ci spadek dochodow w r. 1930/31 byl wigkszy, skoro wezmie si¢ pod uwage,
iz w rubryce ,Inne dochody” mieszczg si¢ nadwyzki z poprzednich okresow budzetowych.

Wydatki wykazuja w r. 1928/29 wzrost o 2*¥7% w stosunku do roku poprzedniego, w r. 1929/30
o 1*1% natomiast w r. 1930/31 spadek o 6*3% Tendencja rozwojowa wydatkow zgadza si¢ naogoét
z ksztaltowaniem si¢ dochodéw, z wyjatkiem r. 1928/29, w ktéorym wzrost wydatkéow jest prawie dwa
razy wigkszy od zwigkszenia dochodéw, co pozostawalo w zwigzku z przeznaczeniem znaczniejszych
sum na budowe¢ nowych linij kolejowych.

Analizujac budzet na rok 1931/32 nalezy zaznaczy¢, iz jest on zard6wno w dochodach jak i w wy-
datkach za duzy. W zwiazku z pogl¢biajaca si¢ wciaz depresja gospodarcza i1 kurczeniem obrotow
nalezy przewidywaé, ze ruch przewozowy w r. 1931/32 bedzie w najlepszym razie ten sam, co w roku
1930/31, a podwyzszenie stawek taryfowych zwigkszyloby znacznie koszty ogoélne produkcji.
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(W miljonach ztotych).

) RZECZYWISTE
WYSZCZEGOLNIENIE
1 1927/28 1928/29 1929/30
Wydatki ogotem .oovvrcecenennee. 1.2784 1.568-5 1.5865
Eksploatacja kolei normalnotor. 1.137-2 1.311-2 1.371-8
Eksploatacja kolei waskotor. . 169 199 20-9
Budowa nowych linij kolejowych 114-3 227-1 192-2
Odbud. linij zniszcz, przez wojng 8-6 9-2 —
Inne wydatki. i 14 1-1 1-6
Dochody ogodlem ..cooooveenicincne 1.386-1 1.592-0 1.621-8
Koleje normalnotorowe . . . . 1.367-7 1.471-8 1.572-0
Przew0z 0SOb coveiviieeiee 321-7 372-2 388-0
bagazu ....ooeveieinenee 18-6 20-8 19-8
" tOWATOW oo 904-1 958-6 1.025-7
Inne dochody ...coocviiiiniiiinies 123-3 120-2 138-5
Koleje waskotorowe.....cccceeenee 18-0 18-8 19-1
Przewoz..cooovinivninicniiiiee 14-5 15-3 16-1
Rozne dochody ....cccvcinicinnee 3-5 3-5 3-1
Inne dochody ..ccovvivvvecie 0-4 101-4 30-7

1930/31

1.486-4

1.299-3
18-7
101-8

6-6

1.516-4

1.422-3
349-3
17-2
925-4
130-4
14-8
12-3
2-5

79"32)

0 W pozycji tej mieszcza si¢ wydatki na Zegluge Powietrzng, wynoszace 133 milj. zt.

2 W sumie tej mieszcza si¢ nadwyzki z poprzednich okresé6w budzetowych.

Nr.

formularza

107

108

259

260

372

Centr. 111

UZUPELNIENIE ,,SPISU FORMULARZY”.

NAZWA FORMULARZA

Zestawienie aktualnych spraw sado-
wych oraz poniesionych kosztéow

Koperta wewnetrzna do przesylki
weksli zamiejscowych i dokumen-
tow inkasowych

Obroty na gietdzie

Koperta do przechowywania zastawio-
nych lub zdeponowanych papierow
warto§ciowych

Czeki zyrowe czerwone

Repertorjum procesowych spraw od-
dziatow ze skorowidzem

""Kartoteka optat szkolnych

X. 1951. — 1.390.
Drukarnia Banku Polskiego.

Termin
przechowy-
wania
miesig-
cy

lat

Nowe formularze.

Rodzaj

kartka

koperta

arkusz

koperta

ksigzeczka

ksiazka

kartka

Przecigtna ilos¢
formularza, po-
trzebna w Oddziale

formularza mjegigcz- .
rocznie

100

Budzet
1931/32

1.548-0

1.334-2
20-3
167-3
78

18-41)

1.5939

1.574-2
376-4
19-1
1.037-7
141-0
19-2
15-9
33

0-5

Uwaga

W miar¢ potrzeby

W miar¢ potrzeby

Tylko Oddz. Gtowny

W miarg potrzeby

Tylko P. K. R. w Gd.

W miar¢ potrzeby

W miar¢ potrzeby
gr. VI



