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Ruch stuzbowy.

Pi’zemesienia.

Wilhelm Polzenjusz, Zastgpca Dyrektora Oddzialu w Bialymstoku, przeniesiony na roéwno-
rzedne stanowisko do Oddziatu w Grodnie, Karol Chowaniec, Zastgpca Dyrektora Oddziatu w Grodnie,
przeniesiony na rownorzedne stanowisko do Oddzialu w Biatymstoku.

Zwolnienie ze sluzby.

Marja z Teppow Goetz z Oddzialu we Lwowie, Zofja Anlauf 2z Wydzialu Kredytowego,
Jadwiga Gawronska =z Centralnej Ksiggowosci i1 Hipolit Fryszland =z Oddzialtu Gtownego
w Warszawie.

Stawki procentowe kredytéw prywatnych i kredytéw, udzielanych
przez instytucje finansowe.

(Dzial IV Spisu OKkolnikow).

W zwiazku z notatka w Wiadomosciach Banku Polskiego Nr. 15 z 13 sierpnia 1927 r., str. 139,
ponownie wyjasnia si¢ pp. Dyrektorom Oddziatow, ze przy informowaniu Centrali w sprawozdaniach
miesigcznych o prywatnej stopie procentowej nalezy rozroznia¢ stop¢ dyskontowa pozabankowag dla
weksli handlowych, od procentéw, ptaconych za pozyczki finansowe.

Dla Banku Polskiego ma bardzo duze znaczenie przedewszystkiem pierwsza stawka, zwlaszcza
jesli dotyczy portfelu klientow, akredytowanych w Banku Polskim lub w pierwszorzednych bankach.
Jesli za§ wysoka stawke pozabankowa ptacg przedsicbiorstwa, niemajace kredytow w zadnym banku,
to nalezy zbada¢ dobrze wypadki i uzupetni¢ informacj¢ sprawozdawcza danemi o charakterze przed-
sigbiorstwa. Bez takich danych podana wiadomos$¢ o prywatnej stopie dyskontowej nie ma dla Banku
zadnego znaczenia.

1o samo dotyczy procentow, ptaconych za pozyczki finansowe: ogodlnikowe wiadomosci o li-
chwiarskich pozyczkach, bez zZadnych szczegdltow, bez potrzeby tylko przejaskrawiajg istotny
stan rzeczy, natomiast $ciste dane, o ileby stwierdzaly chorobliwe zjawisko spoleczne a nie oderwane
wypadki, mogtyby utatwi¢ Bankowi Polskiemu zaradzenie zltemu.
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Wyplata rachunkéw ponad 100 zlotych z podrecznej kasy drobnych wydatkéw
w dniu jej uzupelnienia.

(Dzial IIT Spisu Okélnikéw).

W mysl Instrukcji Stuzbowej cz. V, str. 32 — kwoty rachunkow, wynoszace 100 ztotych lub wigcej,
maja by¢ wyplacane przez kas¢ dzienng i ksiggowane w dzienniku kasowym na rachunku kosztow
handlowych. Azeby w dniu uzupeiniania podrecznej kasy drobnych wydatkow zapobiec zbednemu
tworzeniu osobnych pozycyj, zezwala si¢ na mate odchylenie w tym wzgledzie, nie zmieniajac zreszta
samej zasady. Mianowicie, je§li Oddzial w dniu tym otrzymalby do wyplaty takie rachunki, winny
by¢ zaptacone przez podreczng kase, a gdyby jej pozostalosé gotowkowa okazata si¢ niewystarczajgca,
mozna je pokry¢ z kasy dziennej i1 nie ksiggowaé osobno w dzienniku kasowym, lecz opatrzy¢é nume-
rami kolejnemi i wpisa¢ do ksigzki drobnych wydatkow oraz w zestawieniu. Ten sposdéb wyplaty sta-
nowi tem samem znaczne uproszczenie, gdyz w danym dniu ksiggowana jest juz tylko kwota uzupet-
nienia kasy drobnych wydatkow. Niniejsze wyjasnienie poleca si¢ zanotowaé w wymienionej Instrukcji.

Poslugiwanie si¢ wyrazami ,waluta® i ,,dewizy“ we wlaSciwem znaczeniu.

(Dzial XII Spisu Okélnikéw).

Nalezace do terminologji bankowej wyrazy ,waluta” oraz ,dewizy” stosowane sg czesto do okre-
slania réznych poje¢. W celu unikniecia nieporozumien, mogacych powsta¢ na tem tle, winny by¢
uzywane wyrazy te we wilasciwem, nizej podanem znaczeniu.

Wyraz ,waluta” oznacza pojecie cato§ci systemu pieni¢gznego danego kraju; moéwi sie
wigc o walucie francuskiej, wloskiej, polskiej i t. p. Niewlasciwe zatem jest postugiwanie si¢ tem
okresleniem dla pienigdzy obcych zaréwno monet jak i biletow bankowych oraz panstwowych, ktore
prawidtowo nalezy nazywa¢ monetami, wzglegdnie banknotami zagraniczne mi.

Natomiast wyraz ,,dewizy” obejmuje wszelkie naleznosci pieni¢zne (z wyjatkiem banknotow) w ob-
cej walucie 1 platne zagranica, jak np. przekazy, czeki, wptaty i weksle, opiewajace na obca walute
i ptatne zagranica.

Powyzsze uwagi podaje si¢ w tym celu, azeby znalazty odpowiednie zastosowanie w korespon-
dencji Oddziatow, przyczem zaznacza si¢, ze w niektorych formularzach uskuteczniane beda poprawki
w tym wzgledzie przy wydawaniu nowych naktadow.

Zagraniczne oplaty stemplowe.

(Dzial XII Spisu Okoélnikow).

Pomimo zmiany ustawowego parytetu waluty wtloskiej w roku 1927, weksle w walutach zagra-
nicznych, wystawione zagranicg i ptatne we Wloszech, jak réwntez wystawione we Wloszech i ptatne
zagranicg podlegaja nadal optacie stemplowej od rownowartosci sumy wekslowej, przeliczonej na liry
podtug dawnego parytetu, t. zn.:

5T8 lir 1 fr. szw. = 1— lir
1)(6 = 2522 1 fr. fr. - 1
1 RM = P23 I pes. h. - 1
1 S. austr. — 0-73 ,, 1 ztoty = 1
1 K. cz = 1*05 ,, 1 pengo = 091

\

Natomiast optat¢ stemplowa od weksli w walutach zagranicznych, wystawionych i ptatnych
we Wloszech, pobiera si¢ od rownowartosci sumy wekslowej, przeliczonej na liry poditug kursu
dnia wystawienia.

Tre§¢ powyzsza nalezy zanotowaé w broszurce ,Zagraniczne oplaty stemplowe od weksli i cze-
kow” na stronie 12-ej.



awianie kflku weksli przy jednym rejestrowym zastawie rolniczym.

\ (Dzial IV Spisu OKkélnikéow).

W Okélniku Nr 102 z 8 listopada 1928 r. zaznaczono, ze do wekslu, zabezpieczonego rejestro-
wym zastawem rolniczym, ma by¢ dolaczana umowa zastawcy z zastawnikiem. Okre§lenie to powoduje
uzasadnione pozornie zapatrywanie, ze przy jednym zastawie rolniczym dopuszczalne jest wystawienie
tylko jednego wekslu. Wyjasnia si¢ przeto, ze interpretacja taka jest niewtasciwa, poniewaz zastawca
moze wystawi¢ albo jeden weksel na calg sumg¢ pozyczki, lub tez kilka na mniejsze kwoty, z réznemi
terminami, ktoére jednak musza przypadaé najpozniej w dniu ptatnosci pozyczki. Sposoéb poslugiwania
si¢ kilku wekslami jest nawet bardziej wskazany i prawdopodobnie okaze si¢ praktyczny ze wzgledu
na mozliwo§¢ ulatwionego pokrywania dlugu przez rolnikéw przy stopniowem spieni¢zaniu zastawu za
zgoda zastawnika, ktory obowigzany jest porozumieé¢ si¢ uprzednio z Bankiem Polskim. W razie zatem
wystawienia kilku weksli winnym by¢ one wyszczegdlnione w umowie oraz w cesji. Gdyby miejsce
w tresci tych dokumentow okazato si¢ niewystarczajace na uwidocznienie wszystkich weksli, mozna
ten punkt umowy zamie$ci¢ w wolnetn miejscu u dolu, przyczem jednak konieczne jest powtdrne podpisanie.

Przy wystawianiu kilku weksli dotacza si¢ umowe¢ do wekslu z najdtuzszym terminem ptatnosci,
do innych za$§ nalezy przyklei¢ kartke¢ (na lewym marginesie) z napisem ,Rejestrowy zastaw rolniczy
do umowy z dnia............... Nr. rejestru...nn.... ”

Przedstawiane do dyskonta weksle ciggnione winny posiada¢ podpis zastawcy i zastawnika,
oraz zyro blankowe zastawnika, natomiast weksle wtasne — podpis zastawcy i zyro blankowe banku
jako zastawnika. A

Udzielanie wlasciwych informacyj klientom w sprawie braku
monet 1-, 2- i 5-groszowych.

(Dzial XIII Spisu OKkélnikéw).

Oddziaty, posiadajac szczuple zapasy monet 1-, 2- i 5-groszowych, nie moga w dostatecznej
mierze zaspokoi¢ zadan klientow, ktorzy skutkiem tego wyrazaja niezadowolenie i1 podnosza zarzuty
wzgledem Banku. Wobec tego przypomina si¢ odno$ng notatke (ustep 2) w Wiadomosciach Banku
Polskiego Nr. 2 z 31 stycznia 1927 r., str. 10 i zaznacza ponownie, ze Skarbiec Emisyjny
wysyla kazda ilo§¢é tych monet mnatychmiast po otrzymaniu =z Mennicy
Panstwowej przede wszystkiem Oddziatom, gdzie okazuje si¢ najwyzszy brak
na podstawie wykazow gotoéwki. Jezeli zatem wurzedy i1 wtladze panstwowe zadaja znacz-
niejszych ilosci tych $rodkéw pienieznych, nalezy wyjasniaé im, ze nie Bank decyduje o biciu
monet, lecz Ministerstwo Skarbu—Departament Obrotu Pieni¢znego, dokad winny
sie¢ zwraca¢ z tego rodzaju reklamacjami.

Bilety sklejane w celach oszukanczych.

(Dzial XIII Spisu OKkélnikéw).

W ostatnich czasach ukazaly si¢ w obiegu bilety Banku Polskiego uszkodzone w ten sposéb, ze
na pierwszy rzut oka sprawiaja wrazenie napodt przecigetych i sklejonych. Po dokladnem obejrzeniu
wykazuja one brak waskiego paska szerokosci okoto 1 cm, wskutek czego sa krotsze od biletow nie-
uszkodzonych. Uszkodzenie takie dokonywane jest w celach oszukanczych przez odcigcie czesci biletu
i doklejanie w to miejsce we¢zsze] czg¢$ci z innego biletu tej samej warto$ci.

W mys$l przepisé6w o wymianie biletow uszkodzonych, Bank Polski przyjmuje w pelnej wartosei
tylko bilety sklejone z czesci, ktore stanowily pierwotng ich calo$é, natomiast nie wymienia biletow
sklejonych z czgSci réznych biletow, choéby tej samej warto$ci, co witasnie odnosi si¢ do wyzej wspom-
nianych z wycigtym paskiem. Na ten szczegdél winni zwracaé uwage kasjerzy oraz pracownicy, zajeci
liczeniem biletow.
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POROWNAWCZE
bankéw panstwowych, wedlug bilanséw z dn. 31/12 1924, 31/12 1926 i 30/6 1928 r.
ztotych).
Rok si. Kapitat Wkta dy Rachunki biezace | Pozycrki
BANKI zalo- d « Portfel j na rach.
zenia zaktadowy rezerwowy terminowe k vista  lgcznie Sﬁl,' a Lg;(')” lacznie biezacych
1924 3 22 16 16 1.430 151 1.581 9 1.009
Bank Unji w Polsce . 1919 1926 1.000 1 146 — 146 4.059 36 4.095 232 3.415
1928 1.000 4 3.393 978  4.371 225 299 524 2.658 3.494
1924 5.040 1.030 2.070 1.271 3.341 3.791 217 4.108 4.508 4.408
Bank Zachodni. . . . 1912 1926 5.040 1.035 4,771 5750  10.521 3.480 2.107 5.587 8.256 7.279
1928 5.040 2,777 11.045 9.067 20.112 3.692 2,134 5.826  34.563 13.195
1924 11 6 6.404 4.194 10.598 112 1.856 1.968 14.637 3.862
Bank Ziemianski. . . 1916 1926 4.000 1 12.090 10.294 22.384 2.860 583 3.443 16.703 20.325
1928 5.000 722 20.662 25371 46.033 4.272 4.272  29.966 30.965
Bank Zw. Spotek Za- 1924 20.000 2.060 6.763  20.707 27.469 5.663 5663 21.554  21.554
robkowych . . .. 1886 1926  20.000 219 20.700 16.658  37.585 9.317 2.589 11906  35.593 32.770
1928  20.000 1.191 54.609 41.737 96.346 19.194 9.640 28.834 104.063 54.190
Polski Bank Komu- 1924 0-i 177 1.210 516 1.726 — 02 0-2 916 23
nalny ... 1919 1926 2.000 254 3.067 3.162 6.229 — 788 788 3.811 43
1928 2.500 328 11.856  10.152  22.008 22 4315 4.337 14.503 1.349
Polski Bank Przemy- 1924 6.000 648 75 10257 10332 259 259 2348 9613
SIOWY i 1910 1926 6.000 2.694 3.386 7.517 11903 - 225 225 10.040 14.486
1928  6.000 3.319 17.085 7.869 24.954 — 716 716 18.743  28.460
Powszechny Bank Kre- 1924 111 8 816 472 1.288 1.025 180 1.205 854 4.469
dytowy e 1910 1926 2.000 8 2911 179 3.090 3.925 1.186 5.111 3.117 5.672
1928 2.000 3.084 5.922 3.077 8.999 , 7.595 2.120 9.715 15.868 16.949
Powszechny Bank 1924 2 1.353 1.060 1.141 2.201 516 378 894 5.054 6.681
Zwiazkowy . . . . 1922 1926 2.000 414 6.241 6.721  12.962 3.040 2.523 5.563 15.025 16.952
1928 2.000 1.000 38.327 17.904 56.231 5278 9.624 14902  49.907 53.768
Slaski Bank Eskonto- 1924 67 212 42 — 42 2.466 85 2.551 1.413 2.374
W Y e 1897 1926 1.409 3.157 2.341 - 2.341 5.353 73 5.426 1.731 6.396
1928 1.409 648 7.757 2.680 10.437 2.990 193 3.183 9.557 10.591
Slqski Zaktad Kredy- 1924 250 13 - — — 1.319 8 1.327 161 1.227
TOWY e 1922 1926 1.000 120 4.145 5.127 9.272 2.691 26 2.707 2.303 8.107
1928 1.000 692 5.873 4552 10425 4.832  2.567 7.399 13.113 15.444
Ziemski Bank Kredy- 1924 3.000 1.535 732 336 1.068 2.784 1.456 4.240 4.465 3.033
towy . . ... .. 1910 1926 700 10 1.459 1.910 3.369 3.621 1.188 4.809 5.388 8.844
1928 5.000 12 1.775 725 2.500 1.349 1.193 2.542 6.288 6.420
BAN K1 PANSTW O W E
Bank Gospodarstwa 1924 35.000 4.804 44.238 24517 68.755 3.187 3187  48.058 67.680
Krajowego....ccoeueee 1924 1926  35.000 16.296 64.702  78.643 143.345 75358 4.040 79.398 74256 238.153
1928 120.000 32.419 — — 445.097 — 24332 24332 182327 92.180
Panstwowy Bank 1924 3.061 67 1.026 159 1.185 4.094 6.132
Rolny .o 1921 1926  13.925 1.107 7.887 2.994  10.881 185 — 185 17.195 35.127
1928  100.000 9.692 31.547 6.922  38.469 861 — 861 53418 113.010
Pocztowa Kasa 1924 _ 4.617 7.555  37.486 45.041 17.960
Oszczedno$ci. . . . 1920 1926 — 5.723 24.640  104.198 128.836 - — - 22.648 31.582

1928 14.756 100.099  141.233 241.324 26.570
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HISZPANJA.
Spadek pesety hiszpanskiej.
1) Spadek waluty. 2) Deficyt bilansu platniczego. 3) Polityka Banco de Espana. 4) Program rzadu.

1. Od szeregu lat kurs waluty hiszpanskiej podlega czgstym wahaniom. W roku 1918 peseta
nalezata do rzedu mocnych walut; woéwczas przez pewien czas ptacono tylko 16*15 pes. za 1/ zamiast
25%¥22 pes. wedlug parytetu. Od roku 1920 zaczyna si¢ spadek waluty hiszpanskiej, ktory osigga naj-
wyzsze nat¢zenie w latach 1924-1925, kiedy wiele panstw powraca do waluty zlotej, a Hiszpanja pro-
wadzi wojn¢ z Riffenami. Za 1£ placono wowczas nawet 85 peset hiszpanskich. Nastepnie, pod
wplywem poprawy ogélnej sytuacji gospodarczej, a szczegdlnie dzieki miedzynarodowej spekulacji na
zwyzke pesety, waluta hiszpanska odzyskuje straty kursowe i w pazdzierniku roku 1927 kursy walut
obcych sg w Madrycie tylko okoto 12°6 wyzsze od kurséw parytetowych. W wyniku tej rewaloryzacji
bilans handlowy Hiszpanji ulega znacznemu pogorszeniu i zaczyna si¢ ponowny spactek pesety, trwa-
jacy nieustannie, z wyjatkiem Kkilku tygodni w sierpniu r. b., ktéore charakteryzuje chwilowa poprawa
kursu waluty hiszpanskiej, jaka dokonywa sie pod wplywem zaciaggnigcia przez rzad hiszpanski po-
zyczek zagranicznych.

Niepewny kurs pesety jest zagadnieniem specjalnie interesujacem z tego wzgledu, ze Hiszpanja
jest krajem zasobnym w kruszce szlachetne, zajmujac pod tym wzgledem piate miejsce posréd wszyst-
kich krajow kuli ziemskiej. Stan rachunkéw banku emisyjnego Hiszpanji jest wyjatkowo korzystny,
a réwniez budzet panstwowy znajduje si¢ w stanie doskonatej réwnowagi. Rok 1927 byt zamkniety
nadwyzka budzetowa 27 miljondéw peset, za§ w pierwszem polroczu roku biezagcego wyniosta ona
74 miljonéw peset.

2. Przyczyn chwiejnosci pesety nalezy doszukiwac si¢ w niekorzystnem ksztaltowaniu si¢ bilansu
ptatniczego Hiszpanji oraz w metodach polityki Banco de Espana i rzadu hiszpanskiego.  Gléwnym
sktadnikiem deficytu bilansu ptatniczego jest ujemne saldo bilansu handlu zagranicznego Hiszpanji.
Grozny deficyt bilansu handlowego jest wynikiem bezplanowej rewaloryzacji pesety hiszpanskiej, jaka
dokonata si¢ w latach 1924-27. Dopuszczajac w tym czasie do znacznej poprawy kursu pesety, nie
postarano si¢ jednocze$nie o rownolegly spadek cen. W wyniku za§ tego towary hiszpanskie stracily
duzo na konkurencyjno$ci w stosunku do towardow zagranicznych.

Przeci¢tny Przecietny
Lata Import Eksport wskaznik cen , wskaznik

hurtowych kursu dolara

w milj. peset

1913 1.414*9 1.195%0 100 100*0
1924 2.944*8 1.790*4 183 144*6
1925 2.244*%0 1.584*0 188 134*5
1926 2.153*5 1.605*6 181 129%*5
1927 2.585%5 1.895*3 172 113*1

Jesliby oznaczyé poziom cen zlota oraz poziom cen hurtowych w roku 1924 na 100, to wartos$é
zlota (i walut, wymiennych na ztoto), wyrazona w pesetach, obnizylaby sie¢ w r. 1927 do 78, a ceny
towaré6w spadlyby jedynie do 94. Ceny towarow hiszpanskich zaczety kalkulowac si¢ za drogo dla
zagranicy 1 deficyt bilansu handlowego przybrat ogromne rozmiary. W ciggu ostatnich kilku miesigcy
r. b. dokonano zakupow zyta, kukurydzy, maszyn i nawozow sztucznych za sume¢ okoto 300 milj. pes.,
a suma ta nie znalazla rownowaznika we wzmozonym eksporcie. Fakt ten stat si¢ bezposrednig przy-
czyng ponownego spadku pesety, po chwilowej poprawie jej kursu w sierpniu r. b. Jak wida¢ z po-
wyzej zamieszczonego zestawienia, bilans handlowy Hiszpanji rowniez przed wojng zamykatl si¢ defi-
cytem, jednakze deficyt ten byl znacznie mniejszy od deficytow lat ostatnich, a natomiast inne czyn-
niki bilansu ptatniczego Hiszpanji ksztattowaty si¢ przed wojng o wiele korzystniej, niz obecnie.

Przy rozpatrywaniu roli, jaka odegral ruch kapitaldow w ksztaltowaniu si¢ bilansu ptatniczego
Hiszpanji w latach 1924-28, na plan pierwszy wysuwa si¢ znaczenie doptywu kapitatow, przyciaganych
nadzieja powrotu kursu pesety do parytetu. Wielu kapitalistow w tej nadziei nabywato walute i dewizy
hiszpanskie oraz lokowato swe kapitaly na rachunkach w bankach hiszpanskich. Pod wptywem tego
ruchu peseta zyskiwala na kursie od roku 1924 do pazdziernika 1927, mimo braku poparcia ze strony
banku emisyjnego 1 rzadu, obojetnych obserwatoréw, nie troszczacych si¢ bynajmniej o to, zZe
ceny nie obnizaja si¢ réwnolegle do spadku walut zagranicznych. Jednakze doptyw kapitatow speku-
lacyjnych odbywat si¢ glownie w formie kredytéw krotkoterminowych (chociazby z tego powodu, ze
rynek hiszpanskich papieréw wartoSciowych jest zbyt szczupty, aby moégt zaabsorbowaé¢ wigksza ilosé
kapitatow, poszukujacych diugoterminowej lokaty). Gdy wigc w pazdzierniku r. ub. kurs pesety byt
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tylko o 12%nizszy od parytetu ztotego, a tymczasem ani rzad, ani bank emisyjny hiszpanski nie zdra-
dzat checi dokonania ostatecznej stabilizacji, wowczas spekulanci zagraniczni, ktorzy zrealizowali juz
duze zyski na dotychczasowej rewaloryzacji, zaczeli stopniowo wycofywacé si¢ z gry, gdyz rosnacy
z kazdym miesigcem deficyt bilansu handlowego uniemozliwial dalszg rewaloryzacj¢ pesety. Odplyw
kapitalow spekulacyjnych stat si¢ motorem spadku waluty hiszpanskiej. Ma wigc cz¢sciowo stusznosé
general Primo de Rivera, przypisujac obecny spadek pesety spekulacji walutowej; nalezy jednak podkre-
sli¢, ze w czasie, kiedy ta sama spekulacja rewaloryzowata peset¢, premjer hiszpanski nie prowadzit
zadnej planowej polityki gospodarczej.

W czasie naplywu spekulacyjnych kapitalow zagranicznych w Hiszpanji objawil si¢ prad w kie
runku t. zw. ,nacjonalizacji dotychczasowych dlugéw zagranicznych" oraz w kierunku ,.ekspansji kapi-
tatowej na rynki potudniowo-amerykanskie". W zwigzku z tym pradem sptacono wiele dotychczaso-
wych dlugéw zagranicznych, zamieniajgc je na dlugi wewnetrzne, z drugiej strony udzielono w tym
czasie wielu pozyczek panstwom Ameryki Potudniowej. W kwietniu 1927 r. udzielono Argentynie
pozyczki na cele inwestycyjne w wysokosci 100 miljonéw peset.

W zwigzku z naptywem kapitatow spekulacyjnych Hiszpanja zaciggata dlugi krotkoterminowe,
korzystajac za$ z tego likwidowata swe dlugi dlugoterminowe, oraz udzielata dtugoterminowych kredytow.
Obecnie wobec odptywu kapitaléw zagranicznych z kraju, rzad hiszpanski uznal za wskazane zacig-
gniecie nowych pozyczek zagranicznych.

3. Jest rzecza charakterystyczna, ze w ciagu lat 1924-28 w okresie gwattownych fluktuacyj kursu
waluty hiszpanskiej Banco de Espana nie przejawia zadnej inicjatywy, poprzestajac na roli biernego
obserwatora.

Zestawienie porownawcze glownych rachunkéw Banco cle Espana
(w miljonach peset, wedtug The Statist)

Nazwa rachunku Daty bilansow
AKTYWA 30. V. 1914 16.11.1924 17. XI. 1928
Zapas ztota 52P8 2.527*%9 2.558%9
STEDTA oo, 728*%6 653*5 692*9
Pozyczki i dyskonto.....ccceeenee 800*7 2.257*%2 2.067*7
PASYWA
Obieg banknotOw......ccecevereeeencnne. 901*5 4.358*%1 4.390*%1
Rachunki biezace.....cocvvevvevreenennn. 477*5 1.042*8 957*0

Jesli wzig¢ pod uwage, ze od r. 1924 do r. 1928 stopa dyskontowa banku utrzymana byla na
niezmiennym poziomie 5% to stwierdzi¢ nalezy, ze w sytuacji banku od lutego 1924 r. do listo-
pada 1928 r. zadna prawie zmiana nie zaszta, mimo ze w tym czasie kurs pesety podlegal licznym
wahaniom. Moznaby z tego wyciggna¢ wniosek, ze w Hiszpanji bank emisyjny nie czuwa nad stalo-
$cig waluty krajowej; jest bowiem rzeczg znamienng, ze waluta kraju, ktorego bank emisyjny posiada
olbrzymie zapasy ztota i srebra, nie odznacza si¢ statlo$ciag. Banco de Espana daje dowod, ze ,,dobry
bank nie jest dzietem dobrych praw, lecz dobrych bankierow". Miinowoli bowiem nasuwa si¢ przy-
puszczenie, ze w polityce Banku Hiszpanji popelniono pewne nieckonsekwencje. W skarbcach banku
zgromadzono ogromne zapasy kruszcow, pigciokrotnie wyzsze od zapasoOw przedwojennych, ale nie
uzywa si¢ ich dla zapewnienia stalo$ci walucie krajowej. Jesli wiec Bank Hiszpanji, posiadajac
odpowiednie $rodki, nie broni pesety przed spadkiem, to znaczy, ze niecuzasadnione bylo dopuszcze-
nie do wydzwignig¢cia jej na dotychczasowy poziom. Z drugiej strony zasada nienaruszalno$ci zapasu
kruszcowego jest silnie krytykowana z punktu widzenia polityki bankéw emisyjnych.

Znizka pesety stoi w bezposrednim zwigzku z deficytem bilansu handlowego; czy jednak bank
emisyjny czyni cokolwiek, aby wptynaé na znizk¢ cen towarow? Obieg banknotow jest prawie pieé
razy wigkszy od obiegu przedwojennego, a tymczasem kurs pesety jest tylko niecate 20% nizszy od
parytetu. Przy tym stanie rzeczy nie okazuje si¢ mozliwe osiggniecie nalezytej znizki cen. Przepro-
wadzenie deflacji wydaje si¢ konieczne. Wprawdzie dla usprawiedliwienia wyzszego niz przed wojna
poziomu emisji banknotéw przytacza si¢ cyfry ogromnego rozwoju przemystow: konstrukcyjnego, elek-
trotechnicznego, chemicznego i tekstylnego, lecz argument ten nie przedstawia si¢ dostatecznie przekony-
wajacy. W ostatnich czasach do Londynu przestano zlota hiszpanskiego na sum¢ £ 2 milj.; sfery
finansowe przypuszczaja, ze wysytka zlota z Hiszpanji do Londynu dosi¢gnie do konca r. b. sumy
6 milj. £. Eksport zlota, pociggajagc za sobg zmniejszenie obiegu banknotéw, mogiby by¢é wstepem
do rozwigzania problemu stabilizacji pesety, jednakze, jak wiadomo, rzad hiszpanski zaciggnat przed
kilku miesigcami pozyczki zagraniczne w wysoko$ci 25 milj. dolaréw (przez Bank Morgana) i 5 milj. £
(przez Midland Bank), co stanowi ekwiwalent eksportu ztota. Jaki jest cel zaciggania pozyczek zagra-
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nicznych, od ktérych trzeba placi¢ procenty, dla kraju posiadajacego olbrzymie, jesli nie nadmierne,
zapasy kruszcu? Jest to zagadnienie trudne do rozwigzania.

4. Stanowisko rzadu hiszpanskiego w sprawie stabilizacji walutowej jest wymijajace i niejasne.
Rzad przychyla si¢ wprawdzie do zdania ,purytanéw monetarnych”, proklamujacych powrot pesety do
parytetu, nie moze jednak lekcewazy¢ zdania przemystowcow, ktdrzy ostrzegaja przed kryzysem w razie
dalszej rewaloryzacji waluty. W urzgdowem o$wiadczeniu rzad uwaza spadek pesety za przejSciowy
objaw wahan kursowych, poprzedzajacych ostateczng stabilizacje, do ktorej nalezy dazyé przez
uzdrowienie polozenia gospodarczego kraju. Przez dlugi czas wsrod sfer rzadowych przewazal poglad,
ze nie nalezy interwenjowaé na rzecz pesety; w ostatnich czasach jednak rzad hiszpanski przedsiewziat
caly szereg Srodkow o charakterze interwencyjnym.

Pierwsze swe poczynania interwencyjne rozpoczal rzad hiszpanski pod wplywem wzmagajacego
si¢ odptywu kapitaléw z Hiszpanji. Dn. 28 maja r. b. wydano dekret, zabraniajacy wprowadzania na
rynek hiszpanski zagranicznych papieréw wartoSciowych, z wyjatkiem obligacyj, emitowanych przez
rzeczypospolite potudniowo-amerykanskie i przez towarzystwa zagraniczne, dzialajace na terenie
Hiszpanji. Dn. 27 czerwca wydano dekret, powotujacy Komitet Kontroli Walutowej pod przewodnic-
twem ministra finansow i przy udziale 3 przedstawicieli Banco de Espana. Komitet jest upowazniony
do otwierania kredytow, do kupna i sprzedazy walut zagranicznych wg. kursu, jaki uzna za stuszny,
i do dokonywania wszelkich innych czynnos$ci bankowych. Komitet zostaje wyposazony w Kkapitat
500 milj. peset, ktory w polowie bedzie wplacony przez rzad, a w potowie przez Bank Hiszpanji.
Operacyj swych Komitet dokonywa¢ bedzie za posrednictwem Banco de Espana. Banki prywatne beda
prowadzity rejestry operacyj zagranicznych, ktére beda kontrolowane przez Komitet. Nota z dn. 7
sierpnia r. b. minister skarbu wezwal banki prywatne do zaniechania popierania spekulacji walutowe]j
przez udzielanie rozleglych kredytow otwartych.

Nast¢gpne zarzadzenia maja na celu uzdrowienie bilansu handlowego Hiszpanji. Dekretem z dn.
11 sierpnia r. b. utworzony =zostat Bank Kredytu Zagranicznego dla popierania eksportu. Kapitat
banku ma wynosi¢ 150,000.000 peset. Jednag z gtownych jego czynnosci beda ,ubezpieczenia eks-
portowej W dalszych swych zarzadzeniach rzad dazy do zaostrzenia protekcji celnej. Nietylko
czg¢$¢ cla ma by¢ pobierana nadal w ztocie, nietylko ma by¢ do cta doliczany dodatek z tytutu spadku
waluty, ale, co wigcej, od listopada maja by¢ niektore stawki celne podniesione o 50%

W zabiegach rzadu, majacych na celu poprawe bilansu handlowego Hiszpanji, brak jedynie
troski o obnizenie cen. A wtasnie w zagadnieniu cen zdaje si¢ tkwi¢ klucz do rozwigzania problemu
aktywizacji bilansu handlowego Hiszpanji.

Wedtug ostatnich wiadomos$ci rzad hiszpanski studjuje projekt urzgdowej stabilizacji pesety na
poziomie nizszym od parytetu przedwojennego, pragnac mozliwie jak najszybciej dokona¢ powrotu do
waluty ztotej. Nie przesadzajac dalszych wynikéw poczynan rzadowych, zgoéry stwierdzi¢ mozna, ze
droga do zupelnej stabilizacji waluty hiszpanskiej jest jeszcze daleka.

Wskazniki 45 akcyj ).

Gornictwo, hutnictwo 1 przemyst

Rok Wskaznik . Handel
i ) ouit Produkcja Konsumcja i Banki
miesigce ogolny goiem . Hutnictwo  Inne . P t 1 transport
Ogolem {Jrienisl sichie  Ogolem TR e tanse
Uwzgledniono
akeyj 45 34 21 10 11 13 7 6 6 5
1924 136,1 136,1 138,5 149,2 126,2 136,1 139,5 132,5 116,0 168,9
1925 74,8 71,8 69,2 77,0 62,3 76,9 86,7 66,9 78,2 93,8
1926 39,7 41,1 37,2 34,0 38,8 48,5 53,9 42,9 33,1 38,2
}g% 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
I 108,65 107,33 107,22 99,93 114,29 107,54 103,96 111,88 113,46 112,13
11 109,70 108,00 108,31 103,58 112,80 107,48 102,51 113,61 118,72 111,06
I 108,62 107,00 107,42 102,21 112,37 106,34 101,81 111,91 117,32 108,59
v 114,97 114,28 116,46 112,96 119,73 110,83 106,99 115,50 120,55 113,08
\4 110,79 111,21 112,59 112,42 112,74 109,00 107,44 110,88 108,69 110,45
VI 104,34 103,82 102,51 98,01 106,79 105,97 108,60 105,22 101,13 109,42
VII 103,76 102,63 103,43 99,45 107,16 101,39 96,81 107,03 106,63 107,97
VIII 104,47 107,30 108,32 102,10 114,28 105,72 102,25 109,95 107,62 108,13
IX 104,67 103,83 103,20 96,16 110,04 104,90 105,49 104,23 107,24 107,11

b Zrédto: Wiadomosci Statystyczne 5. 11. 1928 r.

XI. 1928. — 1.345.
Drukarnia Banku Polskiego.



