WIADOMOSCI
BANKU POLSKIEGO

CDrukowane Jako rekopis).

Rok IV. WARSZAWA, DNIA 15 CZERWCA 1927 R. Nr. 1L
TRESC:
Ruch stuzbowy gfr str
Uniewainioryle ak.cje'Banku Polskie_go.: 44444444444444444444444444444444444444444 Niedozwolone uskutecznianie automatycznych przelewow
Zwrot wzorow biletow bankowych i panstwowych wycofa- z rachunku zyrowego Zastepstwa na wyréwnanie jego
nych z obiegu 97 salda 98
Dyskonto i inkaso weksli ptatnych w Rumunji . . . . . » Zmiany w urzedowej stopie dySKONtOW €j..omrromreeereereereenns 99
Orjentacyjne ilosci waluty eksportowej z tytulu wywozu Rynek gieldowy w Polsce 99
przetwordw ropy naftowej Ruch spétdzielczy w roku 1925 i 1926 .o 103
Badanie dokumentow inkasowych pod wzgledem foi'malnym . Bilanse bankow emisyjnych 104

Ruch sltuzbowy.
Nominacje.
Leopold Przetecki, urzednik Oddzialu w Katowicach, mianowany Zastepca Dyrektora Oddziatu
w Brzes$ciu n/Bugiem.
Przeniesienia.

Juljusz Rydel, Zastgpca Dyrektora Oddzialu w Grudziadzu, przeniesiony na réwnorzedne stano-
wisko do Oddzialu w Siedlcach; Apolinary Perkowski, Zastgpca Dyrektora Oddziatu w Siedlcach,
przeniesiony na rownorzedne stanowisko do Oddziatu w Grudziadzu.

Uniewaznione akcje Ranku Polskiego.

(Dziat I Spisu Okolnikow).

kNll,,,?e, ~ Imi¢ i nazwisko Odcinkow Numery akcji
olejny pierwszego akcjonarjusza
sztuk  po akcji
115.  Wojciech OprzalsKi.....ccc..... 4 1 235995/8
116. Franciszek Adamczyk . . . 1 1 40143
117.  Hubert Himmel......ccoceeee. 2 | 40155/6
118.  Erich Fliegel....ccoonvinininnnnne 1 1 40151
119.  Wawrzyniec Wiench . . . . 1 1 275087
120.  Jo6zef Chudziak.....ce...... 1 1 12338
121.  Wtadystawa Ordon-Sosnowska 2 1 233047/8

Zwrot wzorow biletow bankowych i panstwowych wycofanych z obiegu.

(Dziat XIII Spisu Okolnikow).

Z powodu wycofania z obiegu biletow bankowych 5-ztotowych z datg 28 lutego 1919 r. i 15 lipca
1924 r. oraz biletow panstwowych I- i 2-ztotowych z data 28 lutego 1919 r. wzory tychze biletow winny
by¢ zwrocone do Skarbca Emisyjnego, dokad nalezy réwniez przestaé wzory banknotéw obcych, wy-
cofanych z obiegu — o ile takie znajduja si¢ w Oddziatach.
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Dyskonto i inkaso weksli ptatnych w Rumunji.

(Dzial XII Spisu Okélnikéow).

Zawiadamia si¢ Oddzialy, Zze obecnie mozna przyjmowaé¢ do dyskonta i1 inkasa weksle, platne
w Rumunji, niezaopatrzone w zezwolenie rumunskiego Urzedu Kontroli Dewiz, gdyz odnos$ny przepis
zostat w Rumunji uchylony, poczawszy od 30 maja 1927 r.

Wobec powyzszego przestaje by¢ aktualng tres¢ artykulu w tej sprawie, umieszczonego w Wia-
domosciach Banku Polskiego Nr. 10 z 30 maja 1925 r., str. 106.

Orjentacyjne ilo$ci waluty eksportowej z tytulu wywozu przetworow ropy naftowej.

(Dzial XII Spisu Okélnikéw).

Ilosci waluty, jakie rafinerje w przyblizeniu uzyskuja obecnie z eksportu przetworé6w ropy nafto-
wej po potraceniu kosztow handlowych, sa nastepujace:

benzyna.cnenen. 34— za 100 kg
nafta rafinowana . . . . ,» 2'50 »
nafta destylowana . . . , 2'40 .
olej gazowy . . . . .. ,, 1%60 ”
smary ., 2*25 ’
asfalt ,, 05 .
koks ,, 0%40 »
parafina.......eeneenen. 8% ’

O ile rafinerje deklarujag mniejsze ilosci waluty, winny Oddzialy domaga¢ si¢ przedstawienia ko-
respondencji, uzasadniajacej nizsze ceny.

Analogiczna notatke, zamieszczona w Wiadomosciach Banku Polskiego Nr. 19 z 15 pazdziernika
1926 r., str. 148, uniewaznia sig¢.

Badanie dokumentéw inkasowych pod wzgledem formalnym.

(Dzial IX Spisu OKkéInikéw).

W Okélniku Nr. 85 z 1 pazdziernika 1925 r. zaznaczono, ze obowigzkowe badanie dokumentow
inkasowych winno si¢ ogranicza¢ do sprawdzania istotnych cech i porownania z listami A, wzglednie B.
Postanowienie to interpretowane jest niewla§ciwie, poniewaz wiele Oddzialéw przy sprawdzaniu doku-
mentéw inkasowych pod wzgledem formalnym stosuje te same zasady, jak przy badaniu weksli poda-
nych do dyskonta. Skutkiem takiego postepowania zwracane sa czg¢sto dokumenty inkasowe z powodu
drobnych usterek, nie majacych przy tego rodzaju walorach wig¢kszego znaczenia.
Jako dokumenty komisowe nie s3g one wtasno$Scia Banku w przeciwienstwie
do weksli portfelowych, ktore — poza wymaganiami prawnemi i statutowemi — musza od-
powiadaé¢ jeszcze specjalnym warunkom Banku, gdyz stanowig cz¢Sciowe pokrycie biletow bankowych,
znajdujacych si¢ w obiegu.

Ztozone zatem przez klijentow lub nadestane z innych Oddziatow dokumenty inkasowe nalezy
sprawdza¢ gtéwnie pod wzgledem daty i miejsca platnosci, kwoty, oplaty stemplowej oraz kolejnosci
indosow, nie przywiazujac wigkszej wagi do drobnych uchybien w innych szczegoétach.

Niedozwolone uskutecznianie automatycznych przelewéw z rachunku Zyrowego
Zastepstwa na wyréwnanie jego salda.

(Dzial IV i VIII Spisu Okélnikéw).

Komisje rewizyjne stwierdzity, ze cz¢$¢ Oddzialow uskutecznia samowolnie przelewy kazdorazowej
pozostatosci na rachunku zyrowym Zast¢gpstwa na jego konto rozrachunkowe, celem wyrdéwnania diuz-
nego salda. Zdarzaja si¢ wypadki dokonywania tego rodzaju przeksiggowania nawet woéwczas, gdy
saldo Zastgpstwa jest kredytowe.
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Zwracajac uwage¢ na niewlasciwo$¢ takiego postgpowania, poleca si¢ zaniechaé¢ uskuteczniania
automatycznych przelewéw jako niezgodnych z przepisami, obowiazujacemi w dziale rachunkéw zyro-
wych. W wypadku, kiedy ksigzka kontowa wykazuje saldo debetowe, a Zastepstwo posiada na swym
rachuku zyrowym pewna kwot¢, winien Oddziat zazada¢ od Zastgpstwa mnadesltania
czeku obrachunkowego i dopiero na tej zasadzie przeprowadzi¢ odpowiednie
ksiggowanie.

Poniewaz Zast¢pstwo dowiaduje si¢ o stanie swego rachunku zyrowego dopiero za przedstawie-
niem ksigzeczki obrachunkowej, co ze wzgledow komunikacyjnych odbywa si¢ do$¢ rzadko, wskazanem
jest podawac¢ w liScie do Zastepstwa sumg¢ na jego rachunku zyrowym, w celu umozliwienia mu wyda-
nia odpowiedniej dyspozycji.

Zmiany w urzedowej stopie dyskontowej,

ktére zgodnie z Okodlnikiem Nr. 38 z 11 maja 1925 r. nalezy odnotowa¢ w ,Wiadomos$ciach Banku
Polskiego4 Nr. 6 z 31 marca 1927 r., str. 60:
NI€mM CY v z 5% na 6% od dn. 10.VI. 1927 r.

RYNEK GIELDOWY W POLSCE ).

Zarzad Gieldy Pieni¢znej, przedstawiajac caloksztatt rynku gieldowego w Polsce, odrdéznia w nim
rynek walutowy, akcyjny (wzglednie papieréw dywidendowych) i rynek lokacyjny (papieré6w procen-
towych).

Charakterystyczng cechg rynku gietdowego w roku 1926 bylo znaczne zmniejszenie si¢ obrotow
zarOwno pod wzgledem liczby tranzaKcji jak i ogdlnej sumy obrotéw ogdélem. W pordéwnaniu z rokiem
poprzednim liczba tranzakcji zmniejszyta si¢ o 18% a z rokiem 1924 o 55,4°. Liczba tranzakcji wyno-
sita w roku 1926 — 92.222 (w roku 1925 — 112.522, w roku 1924 — 206.648). Spadek ogolnej liczby
tranzakcji byl nastepstwem zarowno zmniejszenia si¢ ilosci czlonkow gieldy, jak i odpadnigcia szeregu
tranzakcji pomniejszych, nienadajacych si¢ do obrotu gietdowego. Swiadczy o tern wzrost przecietnej
sumy, przypadajacej na poszczegdlng tranzakcje:

w roku 1926 73.366 zlotych
1925  64.396
1924  25.585

2 EE)

29 tE)

Ogodlna suma obrotow spadla jedynie w porownaniu z rokiem 1925 (w dwodch pierwszych kwar-
tatach 1925 r. obroty byly bardzo ozywione). Punkt kulminacyjny obrotéw byt w pazdzier-
niku 1926, jako nast¢pstwo wukazania si¢ rozporzadzenia Prezydenta Rzeczypospolitej (Dz. Ust.
Nr. 100 26 r.) o obnizeniu stawek podatku gietdowego ) i silnego wzrostu obrotow dewizowych
w tym miesigcu. Ozywienie to bylo jednak chwilowe, gdyz juz w nastgpnych miesigcach zaréwno
w roku 1926 jak i w pierwszych dwoch miesigcach 1927 r. obroty ogélne gieldy nie podniosty sig
ponad 90 miljonow zlotych miesi¢cznie, podczas gdy w pazdzierniku przekroczyty 100 miljonow zlotych.
W marcu 1927, wskutek znacznego wzrostu obrotéw akcjami i papierami lokacyjnemi, obroty gietdowe
wzrosty do 120 miljonéw zlotych. Najwicksza depresja w ogdlnych obrotach gietdowych byla w maju
1926 r. (21,2 milj. ztotych.)

Rozwdj rocznych i kwartalnych obrotow gietdowych w latach stabilizacji waluty charakteryzuje
ponizsze zestawienie (w miljonach zlotych):

Kwartaty

Rok Ogodtem w roku I I I v

1926 676,6 132,5 80,5 192,8 270,8
1925 724,6 201,1 254,8 151,1 117,6
1924 528,7 110,1 122,7 170,5 125.,4

9 Na zasadzie sprawozdan Gieldy Pieni¢znej w Warszawie z ostatnich trzech lat.

) Co do papierow procentowych o stalem oprocentowaniu z 1 pro mille na 0,058, co do akcji i innych papieréw
o niestalem oprocentowaniu z 8 pro mille na 0,28, jezeli za$ obaj kontrahenci wykonywuja czynnosci bankierskie, to stopa
wynosi w pierwszym wypadku 0,018, w drugim — 0,058$.
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Podziat obrotow gietdowych na kwartaly wykazuje, iz ostatni kwartal 1926 r. wykazywal najwigksze
nat¢zenie obrotow gietdowych w ciggu trzech lat stabilizacji walutowej, a drugi kwartal 1926 r. stano-
wit punkt kulminacyjny depresji.

Najwicksze znaczenie dla obrotéw gietdowych maja obrotywalutowe.

Stanowily one bowiem w roku 1926  90,9'-ogélnejsumy obrotow.
» s 1925 95,1%
» 1924 89,0°6

Na rynku walutowym nalezy odrézni¢ obroty banknotami i dewizami. Zwigkszony bowiem
obrot banknotami jest wyrazem wzrostu spekulacji walutami zagranicznemi i daznosci tezauryzacyjnych.
Wykres obrotow gieldowych umieszczony na koncu sprawozdania Gieldy Pieni¢znej za rok 1926 wy-
kazuje, iz najwicksze nat¢zenie w obrotach banknotami istnialo w listopadzie 1925 (ponad 14 miljonéw
ztotych miesi¢gcznie). Byl to zarazem miesiac panicznej ucieczki spoteczenstwa od wlasnej waluty.
Pozatem najwicksze napiecie istnialo w czerwcu 1924 r., ponad 12 miljonéw ztotych (wplyw przejsciowego
kryzysu poinflacyjnego, wyniktego z przystosowania si¢ gospodarki inflacyjnej do wymagan, jakie stawia
normalna sytuacja walutowa i niklego jeszcze zaufania do nowej jednostki monetarnejx i we wrzesniu
1926 r., ponad 12 milj. ztotych (zaniepokojenie wywotlane zmniejszeniem si¢ obrotéw handlu zagranicz-
nego, drobny spadek dodatniego salda bilansu handlowego i nieznaczny przejsciowy spadek zlotego
w tym miesigcu). Jak dalece obrot banknotami jest czulym barometrem napig¢cia daznosci spekulacyj-
nych $wiadczy fakt, iz obroty banknotami wynosity w sierpniu ponizej 6 miljonéw zlotych, a we wrze-
$niu 1926 r. wzrosty ponad 12 miljonéw ztotych.

Obroty dewizami byly rowniez najstabsze w maju 1926 r. (okoto 17 milj. ztotych), a najsilniejsze
w pazdzierniku 1926 r. (okoto 89 miljonow zlotych). Kwartalny obr6ét banknotami i dewizami w ciggu
roku 1926 charakteryzuje ponizsze zestawienie (w miljonach zlotych):

Ogodtem Kwartaty
w r. 1926 I 1I 11 v
Banknoty . 47,6 11,0 3,0 20,2 13,4
Dewizy . . . . .. 567,8 110,0 69,0 151,8 237,0
Razem 6154 121,0 72,0 172,0 250,4

Wykazuje ono, iz obroty walutowe w drugiej potowie 1926 r. zwickszyly si¢ o 118,8%.

W roku 1926 wzrdst silnie w porownaniu z latami poprzedniemi obr6ét monetami zlotemi. Byt on
najsilniejszym w kwietniu i maju 1926 r. (w czasie najwigkszych wahan walutowych), wynoszac w tych
dwoéch miesigcach 3,3 milj. ztotych, podczas gdy w ciagu pozostatych 10 miesieccy catkowity obroét
wynosit zaledwie 2,0 milj. ztotych. Najnizszy obrot monetami ztotemi byt w grudniu 1926 r., wynoszac
zaledwie 50 tysiecy zlotych, a w pierwszych trzech miesigcach 1927 r. spadtl do 32, 42 i 58 tysiecy
zlotych.

W obrotach banknotami i dewizami przewazaly nastgpujace rodzaje walut:

Rok 1926 Rok 1925 Rok 1924

dolary St. Zjednoczonych . . . 63,6% 66,6% 45,5%
funty szterlingi............ . 257% 17,4% 29,7%
franki szwajcarskie . . . . 5,0% 6,7% 9,2%

francuskie.....c.e... 1,6% 3,1% 5,6%
korony czeskie .oorrennnene 1,4% 1,31 2,7%
floreny holenderskie . . . . 0,7% 1,6% 1,1%
liry wloskie..oomnvnincncnenne 0,7% 1,5% 2,9%
inne wWaluty.ooevvveenieciennns 1,3% 1,8% 3,3%

100,0% 100,0% 100,0%

Porownawcze zestawienie z trzech lat wykazuje, iz prym w obrotach walutowych trzyma dolar,
funt szterling i frank szwajcarski. Wszystkie inne waluty stanowia znikomy utamek ogdlnych obrotow.

Drugie z rzedu znaczenie pod wzgledem obrotow gieldowych posiada rynek akcyjny. Obroty na
nim stanowity:

9 Patrz Dr. L. Baranski. Uwagi nad obiegiem pieni¢znym w Polsce str. 33.
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w roku 1926 32,0 milj.  zlczyli4,72%goélnych obrotéw gietdowych
» s 1925 19,0 » »  2,02%
" 1924 40,2 ,, ., »  1,60%

Do oficjalnych obrotow na gietdzie warszawskiej dopuszczone byly w roku 1926 akcje 105 spoétek
akcyjnych (w r. 1925 129 spotek akcyj., w r. 1924 144 spotek akcyj.).

Przewazna cz¢$¢ akcji opiewa na marki polskie, wzglednie ruble. W roku 1926 tylko 26 spolek
akcyjnych po przewalutowaniu swych kapitaldbw wprowadzito na gielde akcje zlotowe. Kapital tych 26
spotek (pomijajac Bank Polski, ktorego akcje w nominalnej wysokosci 100 miljonéw zl wprowadzone
zostaly na gietd¢ rowniez w roku 1926), ktore wprowadzily w roku 1926 na gielde akcje zlotowe wy-
nosit 109.764 tysiecy ztotych.

Z posrod akcji dopuszczonych do oficjalnych notowanna gieldzienajwicksza cze¢s¢ tych akeji
przypadata na nastepujace galezie zycia gospodarczego:

Ilos¢ spotek akcyj., przypadajaca na
poszczegdlne galgzie przemystu:

Nazwa gatezi przemystu 1926 r. 1925 . 1924 r.
akcje fabryk metalowych ... 22 24 25
bankowe. ..o, 18 17 20
, fabryk chemicznych.....ccoooiiiin e 11 12 13
. N CUKIU i 8 12 12
’ przedsigb. handlowych.................... 7 11 14
. . elektrycznych................ 6 6 6
v , transportowych 5 5 5
. COTNICZE oo 5 5 5
’ przemystu spozywczego................ 4 5 5
» fabryk wtékienniczych.....ccocenee.e 3 3 3

inne akcje .oennieniinienenne

—_
@)

29 36

Razem . . . 105 129 144

Na pierwszem miejscu stoja akcje przemystu metalurgicznego, bankowe 1 przemystu chemicznego.
Najwigckszego zmniejszenia pod wzgledem ilosci akcji doznaly akcje przedsigbiorstw niewyszczegdlnio-
nych (przemystu drzewnego, fabryk cementu, przedsi¢cbiorstw ubezpieczeniowych, komunikacyjnych
i roznych innych).

W obrotach akcjami, akcje poszczegdlnych grup przemystowych uczestniczyly w nastepujacym
stosunku procentowym:

Akcje 1926 r. 1925 r. 1924 1.
przemyslu metalowego . 35,6% 40,1% 40,1%
bankowe....oocoviieeeiiiiinnn. 9,2% 10,4%
EOINICZEC . ueiiiieieeeieieeiee e . 12,6% 9,9% 10,9%
przemystu maszynowego i elektr. . . . 8,6% 13,.9% 10,8%
» SPOZYWCZEZO v 8,4% 10,3% 12,6%

" wilokienniczego.....ccooveveerevnnnee. 5,4% 9,9% =3
inne akcje...oiiiiiinnnn, 54% 6,7% 7.2%
Razem . . . 100,0% 100,0% 100,0%

Jak widzimy, najwigcej obrotow dokonywano w roku 1926 akcjami przemystu metalowego, akcjami
bankowemi i goérniczemi. Sa to zarazem te dzialy gospodarki spolecznej, ktoére jak n. p. przemyst
metalowy ulegt w roku 1926 bardzo szybkiemu wzrostowi i pracuje przy dobrej konjunkturze; na
zywsze obroty akcjami goérniczemi wplyneta pomysSlna konjunktura weglowa, a akcje bankowe po kry-
zysie bankowym i reorganizacji wewngtrznej zyskuja coraz wicksza popularno$¢é. Akcje przemystu
metalowego 1 bankowe stanowia zarazem najwigkszy odsetek akcji dopuszczonych do oficjalnych obro-
tow na gieldzie.

Najmniejszy odsetek obrotow gietdowych przypada na rynek lokacyjny. Na rynku tym, obroty
wartosciami lokacyjnemi wynosily:

w roku 1926 23.943 tysigcy zt czyli 3,5%ogoélnych obrotéw gieldowych
» 1925 16.489  ,, w s 23%
* o, 1924 17.810 ,, » s 34%
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Podane powyzej cyfry ilustruja wymownie stabo$§¢é naszego rynku lokacyjnego. W kazdym razie
wzrost obrotow w roku 1926 (zarowno w cyfrach bezwzglgdnych jak i procentowych) wskazuje na pe-
wna poprawe. Swiadczy o tein zwlaszcza zestawienie wysokosci przecietnych miesiecznych obrotow
wartosciami lokacyjnemi w poszczegodlnych kwartatach 1926 r., w poréwnaniu z obrotami w pierwszym
kwartale 1927 r.

Przecigtny miesigczny obrot wynosit:

w I kwartale 1926 r. 1,8 milj. zt
11 TEL 11 11 1:12A 11 11
no IH 1 I 2,1,

v n i 2,9 .,
» 1 » 1927 r. 6,7 .,

Ten szybko wzrastajacy obrot warto$ciami lokacyjnemi wykazuje, iz z poczatkiem 1927 r. coraz
wigkszy zapas wolnej gotoéwki szuka korzystnego dla siebie oprocentowania w papierach o stalem opro-
centowaniu, co jest wyraznym dowodem pltynnosci krotkoterminowego rynku pienigznego, stopniowej
odbudowy kredytu dilugoterminowego i wzrostu zaufania do waluty i ksztaltujacych si¢ stosunkdéw spo-
teczno-gospodarczych.

Do wazniejszych papierow lokacyjnych, ktéremi dokonywano operacji w roku 1926 naleza:

papiery panstwowel), ktéremi ogodlny obrotroczny wynosit 10,1  milj. zt

listy ZasStaWne....cvnereccnnienencne " " » » » 13,2, »
obligacje (m. Warszawy iinne) » ’ ’ » ’ 0,6 »
INNE PAPICTY coveeeceeccreeceene » » " » » 0,1 »
24,0 milj. zt

Z papierow panstwowych najwiecej obrotow dokonywano 10°0-wa pozyczka kolejowa (3,0 milj. zb)
i 5'u-wag Panstwowa Pozyczka Konwersyjna (2,2 milj. zl). Z posrdéd listow zastawnych najwigksza ilos¢

obrotoéw przypada na listy:

4V20 Tow. Kredyt. Ziemsk., zlotowe....cccceueenne. 4,6 milj. zt
4119 ' ' przedwojenne . . 3,5 ’
5% m.Warszawy, ztotowe 2,3, "
% ., ., Przedwojenne......enenennenne. 1,0 ,, ,,
inne listy zastawne 1,8 i

Razem . . . 13,2 milj. =zt

Analiza stosunkow gietdowych w Polsce wykazuje, iz rynek gietdowy pozostawal prawie do konca
pierwszej polowy 1926 r. w stanie zupeilnego odr¢twienia. Stan ten byl wprost odwrotnym (jak trafnie
zauwaza zarzad gieldy w swein sprawozdaniu) do zjawiska obserwowanego w okresie inflacyjnym,
w ktorym réwnoczes$nie z wigkszym spadkiem waluty wzrasta ruch na rynku walutowym i akcyjnym.
Wzrastajace podowczas z dnia na dzien kursy akcji staraty si¢ dorownaé dynamice spadku waluty.

Najsilniej uderza niklty rozwoj operacji na rynku papierow dywidendowych i procentowych. Swiad-
czy to o ubdstwie kapitalow pienigznych w Polsce. Wystarczy poréwnaé nasz stan z obrotami gietdy
berlinskiej, gdzie np. w roku 1924 warto§¢ obrotéw efektami wynosita okoto 700 milj. marek, a wartos¢
nominalna efektow wprowadzonych na gield¢ wynosita blisko 400 milj. marek.

Sprawozdanie Gietdy Pieni¢znej za rok 1926 odznacza si¢ staranno$ciag opracowania, cennym
materjalem graficznym na koficu sprawozdania 1 obfitym materjalem statystycznym?2). Pewna
wadg jest brak opracowania przez Wydziat Statystyczny Gietdy indeksu kursowego akcji poszczegodl-
nych grup przemystowych, wskaznika miesigcznych wahan kursu papierow panstwowych, listow za-
stawnych i t. p. Polowe¢ sprawozdania (okoto 73 strony) zajmujg kursy dzienne i przeci¢tne miesigczne
poszczegbdlnych papierow lokacyjnych i akcji, bez jakiejkolwiek proby syntetycznego ujecia nagroma-
dzonego materjatu szczegdétowego. Tego rodzaju ogdlne wskazniki kurséw miesigcznych opracowane
przez biuro statystyczne gieldy stanowitlyby cenny materjat statystyczny o znaczeniu ogdlno ekonomicznem.

9 Pozyczki konwersyjne, dolarowa, kolejowa, listy zastawne Banku Gosp. Kraj. i Panstwowego Banku Rolnego.
2) Dzial statystyczny sprawozdania wydany jest w jezyku polskim i francuskim.
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