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R u c h  s ł u ż b o w y .

N o m in ac je .

Alfred M i c h e j d a ,  Zastępca D yrektora Oddziału w Katowicach, mianowany Dyrektorem  nowo-
powstającego Oddziału w Zamościu.

P rzen ies ien ia .

, n ^ n. ,G a w ° r\  Zastępca R e k t o r a  Oddziału w Lublinie, przeniesiony na równorzędne stanowisko 
do Oddziału w Krakowie; Benedykt M i c h a l i k ,  Zastępca Dyrektora Oddziału w Krakowie, przenie- 
siony na równorzędne stanowisko do Oddziału w Lublinie.

Z an iechan ie  p o tw ierd za n ia  o trzy m y w a n y ch  dotacji p ien iężn y ch .
(Dział XIII Spisu Okólników).

Zgodnie z dotychczasową praktyką Oddziały p o t w i e r d z a j ą  z a w s z e  o d b i ó r  zasiłków pie- 
męznych otrzymywanych czyto ze Skarbca Emisyjnego, czy też na skutek jego zlecenia z innych 
Oddziałów, posiadających nadmiar gotówki. Jakkolw iek postępowanie takie jest prawidłowe, to jednak­
że względu na zmniejszenie zbytecznej korespondencji, winno ulec zmianie. Centralna Księgowość’ 
ma bowiem możność prowadzenia dokładnej kontroli na podstawie raportów  kasowych, c z y  i k i e d y  
odesłany zasiłek został odebrany przez właściwy Oddział, a tern samem czuwać nad tern, ażeby 
przesyłki takie dochodziły do miejsca przeznaczenia w odpowiednim czasie.

W o b e c  p o w y ż s z e g o  n a l e ż y  n a  p r z y s z ł o ś ć  z a n i e c h a ć  p o t w i e r d z a n i a  o d b i o r u  
z a s i ł k ó w  p i e n i ę ż n y c h  a korespondencję w tej sprawie ograniczyć jedynie do wypadków, k i e d y  
w o t r z y m a n e j  d o t a c j i  s t w i e r d z o n e  z o s t a ł y  r ó ż n i c e .

*

W ycofan ie  z ob iegu  500 -le iow yc li  b i le tó w  b a n k o w y ch  w  Rumun ji.
(Dział XII Sp isu Okólników).

Rumuński Bank Narodowy podaje do wiadomości, że bilety 500-leiowe, emitowane w roku 1916, 
podlegają z dniem 31 grudnia 1926 r. ostatecznemu wycofaniu z obiegu.

°  zamierzonem  ̂wycofaniu tych biletów zamieszczona była notatka w Wiadomościach Banku 
Polskiego Nr. 4 z dnia 28 lutego 1925 r. z poleceniem zaprzestania ich skupu.
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Liczenie prowizji dom ieylowej od dokum entów  inkasow ych .
(D ział IX S p isu  Okólników ).

W taryfie stawek prowizyjnych pkew idz iane  jest zaliczanie prowizji domieylowej od weksli zdys­
kontowanych, przyczem w Instrukcji Służbowej Cz. IV, § 12, str. 70 i 71 w sk azan o , w jakich wypadkach

ma T o n ^ w a T w 3'O ddziałach podaw ane)są  d o  i n k a s a  również weksle domicylowane i powstaje 
wątpliwość, czy -  oprócz prowizji inkasowej -  ma być liczona od takich dokumentów rowmez pro­
wizja domicyiowa, wyjaśnia się, że zasady, obowiązujące w dyskoncie weksli, winny znalezc analo­
giczne zastosowanie także w odniesieniu do dokumentów inkasowych ta^  pod względem wypadków, 
w których wspomniana prowizja ma być zarachowywana, jakoteż co do jej wysoicosei.

W łaściwe prow adzenie  kontroli niepiinktualnych płatn ików .
(D ział IV S p isu  Okólników ).

Szereg Oddziałów nie stosuje się do postanowień Instrukcji Służbowej Cz. IV, § 18, str. 120 w spra- 
“ .wadzenia kontroli niepunktualnych płatników i zamiast przesyłać zainteresowanym  Oddziałom 
, d o d a t k o w e  z a w i a d o m i e n i a ,  zawierające nazwiska n o w y c h  z ł y c h  p ł a t n i k ó w  oraz 

nazwiska, podlegające skreśleniu, sporządza i rozsyła co pewien czas wszystkim Oddziałom nowe ogol- 
ne wykazy złych płatników z jednoczesnej* unieważnieniem wszystkich poprzednio sporządzonych.  ̂

Postępowanie to -  przy obowiązującym w tym względzie systemie kartotekowym  -  utrudnia 
w wysokim stopniu pracę, zmuszając Oddziały kontrolować każdorazowo kartka za kartką całą karto­
tekę niepunktualnych płatników. Jeżeli się uwzględni, że odnośna ogólna międzyoddziałowa kartoteka 
zawiera przeciętnie około 10.000 sztuk kartonów, oczywistym staje się ogrom niepotrzebnej pracy na
przeprowadzenie należytej kontroli całej kartoteki. _ , . . , .

Także sposób kwalifikowania przez Oddziały firm i osób, jako n o t o r y c z n i e  z ł y c h  P ł a t n | '  
k ó w ,  nie jest jednolity i zgodny z duchem Instrukcji. Stale w zrastająca ilość rzekomo złych p a n i -  
ków przy równoczesnym braku inicjatywy ze strony Oddziałów co do skreślania firm i osob z wykazu 
nie wydaje się uzasadnioną wobec wydatnego zmniejszania się ilości protestów, świadczącej o popra­
wie stosunków płatniczych w sferach kupieckich i przemysłowych. Rewizja dotychczasowej 'w a n -  
kacji t. zw. niepunktualnych płatników jest zatem konieczną. W y k a z  n i e p u n k t u a l n y c h  p a - 
n i k ó w  w i n i e n  z a w i e r a ć  t y l k o  t e  o s o b y  i f i r m y ,  k t ó r e  £_Lą_l_e d o p u s z c z a j ą  
w e k s l e  d o  p r o t e s t u ,  p r z y c z e m  n a l e ż y  s k r e ś l a ć  o s o b y  i f i r m y  z a m i e s z c z o n e  
w w y k a z i e  z ł y c h  p ł a t n i k ó w ,  k t ó r e  p o n o w n i e  r e g u l u j ą  t e r m i n o w o  s w o j e  z o b o ­
w i ą z a n i a  w e k s l o w e .  . .

Posługiwanie się tym wykazem przez Oddziały nie powinno stanowić większego utrudnienia 
w pracy, a° tern samem przyczyny nieprodukcyjnej straty  czasu, co jest n ie u n ik n io n e m  przy nadmiernej 
objętości wykazów i nieprawidłowem ich uzupełnianiu, ani też oddziaływać hamująco na obieg w eks­
lowy, lecz ma za zadanie zapobiegać przedostaw aniu się do portfelu wekslowego m aterjału rzeczywi­
ście dla banku biletowego nieodpowiedniego.

Zaniechanie żądania od rolników przedstawiania m iesięcznych bilansów brutto.
(D ział IV S p isu  O kólników).

Akredytowane w Banku Polskim osoby prawne jak: spółki z ograniczoną lub nieograniczoną 
odpowiedzialnością, komandytowe, akcyjne, spółdzielnie, kasy oszczędności i t. p. obowiązane są 
w myśl postanowień Instrukcji Służbowej Cz. IV, § 7, str. 36 przedstawiać swoje bilanse roczne wraz 
ze sprawozdaniem natychm iast po ich pojawieniu się, celem umożliwienia Bankowi systematycznego 
śledzenia rozwoju tych instytucji, przyczem centralne zakłady instytucji kredytowych winny przeds a-
wiać także miesięczne bilanse brutto.

Zarządzenie to — o i l e  c h o d z i  o m i e s i ę c z n e  b i l a n s e  b r u t t o  — n i e m a z a s t o s o w a ­
n i a  w o d n i e s i e n i u  d o  r o l n i c t w a ,  zasilanego przez Bank również bezpośredniemi kredytami.

W yjaśnienie powyższe należy odnotować w przytoczonym paragrafie Instrukcji.
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U zupełnienie w ykazu banków dew izow ych .

Ministerstwo Skarbu nadało — poza bankami, wymienionemi w Nr. 19 W iadomości Banku 
Polskiego z dnia 15 października 1926 r. — dodatkowo praw a banku dewizowego B a n k o w i  
K r a t o c h w i l l  i P e r n a c z y ń s k i  w Poznaniu.

Zaokrąglanie pozycji groszow ych przy obliczaniu liczb procentowych.
(D ział IV S p isu  Okólników ).

W Instrukcji Służbowej Cz. IV, § 10 nadmieniono w pierwszym ustępie, że liczby procentowe 
oblicza się, mnożąc ilość dni przez sumy wekslowe (bez groszy), a dzieląc przez liczbę 100. Wzmiankę 
tę interpretują Oddziały dosłownie w ten sposób, że przy obliczaniu odsetek nie uwzględniają w zu­
pełności pozycji groszowych. Wobec tego wyjaśnia się, że przy mnożeniu ilości dni przez sumę 
weksli nie uwzględnia się wprawdzie takich pozycji, jednakowoż gdy wynoszą 50 groszy lub więcej, 
należy podwyższać sumę wekslową o 1 złoty, niezależnie od tego, czy dotyczy jednego weksla, czy 
też kilku płatnych w jednym  terminie.

W ykazywanie kaucji przyjętej za Z astępstw o p od leg łe  innem u Oddziałowi.
(D ział IV i XV S p isu  Okólników ).

W Instrukcji Służbowej Cz. III w dziale „Kaucje na rzecz B anku” nadmieniono, że Oddział, prze­
chowujący walory kaucyjne, złożone przez centralę instytucji, której oddział prowadzi Zastępstwo, pod­
ległe innemu Oddziałowi, nie jest obowiązany do ich wykazywania w „Pozostałościach”, lecz jedynie 
realizuje kupony i wylosowane papiery, zamienia na inne i t. p. Ponieważ nasuwa się wątpliwość, do 
jakiego rodzaju depozytów zaliczyć kaucje obcych Zastępstw, wyjaśnia się, że tego rodzaju zabezpie­
czenie ma być prowadzone i wykazywane p r z e z  O d d z i a ł ,  p r z e c h o w u j ą c y  j e,  j a k o  k a u c j a  
n a  r z e c z  B a n k u .

Treść powyższą należy odnotować w Instrukcji Służbowej Cz. III, str. 29.

W ycofanie z obiegu 25, 10 i 5-lirowych b iletów  państw ow ych włoskich.
(D ział XII S p isu  Okólników ).

Poselstwo włoskie w W arszawie zawiadamia pismem z dnia 28 października 1926 r. L. 1648, że 
druk biletów państwowych włoskich po 5, 10 i 25 lirów został wstrzymany. Bilety te będą stopniowo 
wycofywane z obiegu na podstawie odnośnych zarządzeń Generalnej Dyrekcji Skarbu.

Bilety po 25 lirów przestają być prawnym  środkiem płatniczym z dniem 31 grudnia 1926 r„ 
a tracą wszelką wartość pieniężną dnia 30 czerwca 1927 r., bilety po 10 i 5 lirów przestają być 
prawnym środkiem płatniczym z dniem 30 czerwca 1927 r., a tracą wszelką wartość pieniężną dnia 
31 grudnia 1927 r.

Wobec powyższego należy wstrzymać skup wymienionych biletów państwowych, a ewentual­
nie posiadane odesłać do W ydziału W alutowego Oddziału Głównego.

Odróżnianie przy bonifikacie kosztów  porta poniesionych przez Zastępstwo  
w związku z w ykonyw aniem  czynności zastępczych.

(D ział IV S p isu  Okólników ).

Zgodnie z Instrukcją Służbową Cz. IV, § 21 oraz program em  organizacji Zastępstw Bank zwraca Za­
stępstwu tylko koszty poniesione przez nie z tytułu opłat pocztowych od przesyłek listowych i gotów­
kowych d o  O d d z i a ł u  o r a z  o d  w y s y ł a n y c h  n o t y f i k a c j i ,  d o t y c z ą c y c h  z a p r o t e s t o ­
w a n y c h  w e k s l i  p o r t f e l o w y c h  B a n k u  i d o k u m e n t ó w  i n k a s o w y c h .  Z powyższego wy­
nika, że Zastępstwo nie może obciążać rachunku Banku za należytości w ł a s n e  i wydatki związane 
z wysyłką weksli lub dokumentów inkasowych do klijenta, k t ó r y  w y d a ł  Z a s t ę p s t w u  o d n o ś ­
n e  z l e c e n i e  a t e r n  s a m e m  o b o w i ą z a n y  j e s t  d o  p o n o s z e n i a  w y n i k ł y c h  s t ą d  
k o s z t ó w .
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B ilans p ła tn icz y  S ta n ó w  Z jed n oczon ych  za  rok 1925.

Bilans płatniczy St. Zjednoczonych, podawany corocznie do wiadomości publicznej przez Minister­
stwo Handlu, z każdym rokiem jest coraz bardziej uzupełniany i poddawany ściślejszej analizie. W po­
niższej tablicy uwidoczniony jest ogłoszony niedawno bilans za rok 1925 wraz z uzupełnionemi odpo­
wiednio bilansami z lat poprzednich (w miljonach dolarów):

Bilans p ła tn iczy  Stanów  Z jednoczonych  w  o k r e s ie  1922 — 1925.
P A S Y W A .

1922 1923 1924 1925

Import:
3.133

275
71

3.819
323

74

3.651
320

74

4.268
128
65

Import „niewidzialny*:
W ydatki państwowe z a g r a n ic ą ..............................................................................................
Odsetki od długów zagran icznych ......................................... . . .....................................
Przewóz towarów importowanych na okrętach zagranicznych 2) .................................
Przekazy imigrantów 3) ..............................................................................................................
W ydatki misji dobroczynnych z a g ra n ic ą .............................................................................

3.479

16
125
64

325
75

380

4.216

19
150
73

290
70

500

4.045

5
150
68

300
55

600

4.461

5
165
83

310
50

660

Kapitały:
Nowe pożyczki zaciągnięte w Stanach Zjednoczonych4) .................................................
Zakup zagranicznych papierów  wartościowych przez A m ery k an ó w ........................

965

637
326

1.102

363
54

1.178

795
114
50

1.273

920
90
62

963 417 959 1.072

Zmniejszenie się wkładów bankowych cudzoziem ców..................................................... — —
74

61

5.407 5.735 6.256 6.867

A K T Y W A .

1922 1923 1924 1925

Eksport:
3.867

37
63

4.208
29
72

4.621
62

110

4.934
262
99

Eksport „niewidzialny*:
Odsetki od długów m iędzysojuszniczych.............................................................................
Odsetki od pożyczek zagranicznych prywatnych i dywidendy . .................................
Przewóz towarów eksportowanych na okrętach am erykańskich6) ............................
W ydatki turystów  w Stanach Zjednoczonych.....................................................................

3.967

126
350

71
60
50

4.309

167
400

65
100
60

4.793

159
455

76
100
70

5.295

160
520
75

100
75

Kapitały:
Spłata pożyczek z a g ra n ic z n y c h .............................................................................................
Spłata długów zaciągniętych względem Rządu Stanów Z jednoczonych....................
Sprzedaż papierów wartościowych cu d z o z iem c o m .........................................................

657

78
31

216

792

23
91

412
50

860

45
23

319

930

140
27

411

325 576 387 578

W zrost wkładów bankowych cudzoziem ców ..................................................................... 375
83

o

55
216

64
5.407 5.735 6.256 6.867

J) W pozycji tej uwzględnione są także szacunkowo towary przemycane.
2) Po potrąceniu wydatków w portach Stanów Zjednoczonych.
3) Po potrąceniu majątków, przywiezionych przez imigrantów.
4) Nie uwzględniając skonsolidowanych dawnych pożyczek i prowizji.
5) Z uwzględnieniem szacunkowo wartości przesyłek pocztowych.
6) Po potrąceniu wydatków w portach zagranicznych.



109

W powyższem zestawieniu tylko niektóre pozycje obliczone są zupełnie dokładnie. Ministerstwo 
Handlu przyznaje, że przy szacowaniu pewnych pozycji błąd popełniony dochodzić może nawet do 100 
miljonów. Biorąc pod uwagę jednak, że niektóre błędy równoważą się wzajemnie, ostateczne rezultaty 
mogą być uważane za bliskie praw dy i dadzą się z nich wyciągnąć pewne pożyteczne wnioski Po­
wyższe zestawienie wymiany towarów i usług St. Zjedn. z zagranicą obejmuje: 1) rzeczywisty obrót
towarowy, 2) „niewidzialny” im port i eksport i 3) obrót kapitałów.

Co się tyczy rzeczywistego obrotu towarowego, to w r. 1925 została skonstatowana ponownie 
znaczna nadwyżka wywozu towarów nad przywozem. Tendencja ta jednak handlu zagranicznego
w pierwszych miesiącach r. 1926 ulega zasadniczej zmianie — w pierwszym kwartale tego roku jak 
wiadomo nadwyżka eksportu nad importem wynosiła 134 milj., wobec 256 milj. nadwyżki eksportu 
w odpowiednim okresie roku poprzedniego. W powyższem zestawieniu w imporcie towarów uwzględ­
nione są także towary przem ycane, głównie spirytualja, które oszacowano w r. 1925, podobnie* jak 
i w r. 1924, na 40 miljonów dolarów. W zrost ogólnej wartości importu w ostatnich dwóch latach
tłómaczy się zwyżką cen kauczuku.

Godną uwagi jest zmiana, jaka zaszła w kierunku ruchu zapasów złota. Podczas gdy w poprzed­
nich latach bilans handlu złotem zamykał się nadwyżką importu, w roku 1925, po raz pierwszy od 
r. 1919, skonstatowana została nadwyżka eksportu, przyczem eksport dwukrotnie przewyższył import. 
Ten odpływ złota spowodowany był głównie udzielaniem na wielką skalę pożyczek przez St. Zjedn! 
poszczególnym państwom Europy dla napraw y ich finansów, zwłaszcza w pierwszej połowie roku 1925. 
Dotyczy to w pierwszym rzędzie wielkiego zapotrzebowania na złoto ze strony Reichsbanku. Z drugiej 
strony do odpływu złota przyczyniła się także zwyżka kursu rupji i funta australijskiego. W drugiej 
połowie r. 192o import złota wzrósł do tego stopnia, że przewyższył znowu eksport. W rezultacie 
tych tranzakcji, zawartych w kilku ostatnich latach, zapasy złota St. Zjedn. wynoszą obecnie 4.000 milj. 
dolarów, t. j. mniej^ niż połowę światowych zapasów złota i nieco mniej niż nominalna wartość całko­
witego obiegu pieniężnego tego kraju.

Podczas gdy rezultatem  obrotów towarowych St. Zjedn. z zagranicą jest czynne saldo, to w wy­
mianie usług wszelkiego rodzaju z zagranicą a więc w pozycjach „niewidzialnego” importu i eksportu 

aje się zauważyć stosunek odwrotny. Cztery ostatnie lata wykazywały nadwyżkę „niewidzialnego” 
importu w wysokości około 300 miljonów dolarów, przyczem ogólna suma obrotu z zagranicą z tytułu 
„niewidzialnego” importu i eksportu wynosiła mniej niż V4 ogólnej s u m y  obrotów towarowych.

Przechodząc do oddzielnych pozycji „niewidzialnego” importu i eksportu należy podkreślić, że koszty 
przewozu towarów importowanych na okrętach zagranicznych stale wzrastają, podczas gdy dochody 
z przewozu towarów eksportowanych na okrętach am erykańskich utrzymują się mniej więcej w tych 
samych granicach. Podobnie rzecz się ma i z wydatkami turystów. W ydatki amerykańskich turystów 
(w r. 1925 nie mniej jak 356.000 amerykanów odwiedziło Europę), studentów i am erykańskich obywa­
teli, przebywających stale w Europie, ciągle wzrastają, podczas gdy wydatki przybyszów z Europy do 
St. Zjedn. utrzymują się w ostatnich kilku latach na tym samym poziomie. Natomiast wydatki am ery­
kańskich misji dobroczynnych w Europie zmniejszają się nieco w związku z poprawą położenia gospo­
darczego wielu państw europejskich. Z drugiej strony jednak, poczynając od r. 1923, wykazują stały 
wzrost przekazy imigrantów do krajów ojczystych. Stosunkowo wielka pozycja przekazów imigrantów 
t ómaczy się tern, że w St. Zjedn. znajduje się około 15 miljonów ludności obcego pochodzenia. 
W r. 1925 przekazy imigrantów do Włoch wynosiły 100 milj., do Niemiec 80 milj. i mniejsze sumy 
do innych państw  jak np. do Irlandji 20 miljonów. Pocieszający natomiast dla St. Zjedn. jest stały
wzrost dochodów z filmów amerykańskich, eksploatowanych w Europie, które w r. 1925 wynosiły 75 
miljonów.

Pozostałe pozycje niewidzialne odnoszą się głównie do dochodów z kapitałów. W pierwszym 
okresie istnienia St. Zjedn. zawdzięczały swój rozwój ekonomiczny pomocy finansowej Europy, zwłaszcza 

lelkiej Brytanji. Z tytułu dawniej zaciągniętych pożyczek płacone są obecnie raty i procenty, które 
w r. 19~o osiągnęły sumę 165 milj. Z drugiej strony dokonywane są wypłaty na Amerykę z tytułu 
znacznycn sum inwestowanych w przedsiębiorstwach europejskich i pożyczek udzielanych rządom po- 
szczego nych państw Europy. Jakkolw iek odsetki od pożyczek prywatnych wypłacane obecnie znacz- 
111 r J 3rZ" T Ższaią odsetki od pożyczek udzielanych rządom, to jednak w miarę stale postępującej kon­
solidacji długów międzysojuszniczych pozycja ta niewątpliwie ulegnie zwiększeniu. W r. 1925 sama 
ty o Wielka Brytanja wypłaciła Rządowi St. Zjedn. tyłułem procentów od pożyczek 136 milj. dolarów.
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Po podsum ow aniu  w szystkich pozycji zarów no w idzialnego jak  i niew idzialnego eksportu  
(5 255 +  930 =  6.225) i im portu  (4.461 +  1.273 =  5.734) okaże się, że ta w ym iana to warów  i usług  
z zagranicą (nie licząc obrotu  kapitałów ) zam knęła się w r. 1925 nadw yżką dla St. Zjedn. w w yso­
kości (6 225 — 5.734) 491 milj. w obec 430 m iljonów w r. poprzednim .

Przechodząc do obrotu  kapitałów  należy podkreślić , iż pozycja now ych pożyczek zaciągniętych 
w St. Zjedn. w r. 1925 w zrosła do 920 milj. dolarów , t. j. osiągnęła  n ienotow ane daw niej rozm iary. Z dru- 
ffiei strony  jednak  zakupy papierów  w artościow ych am erykańsk ich  przez cudzoziem ców , zwłaszcza przez 
a n g l ik ó w  osiągnęły  w r. 1925 sum ę tak  znaczną (411 milj. dolarów ), że w rezultacie po po trącen iu  
jeszcze sp łaconych pożyczek i odsetek  inw estycje am erykańsk ie netto  w E uropie w r. z. w ynosiły  tylko
około 500 m iljonów czyli m niej niż w r. 1924.

Zestaw ienie pow yższe, dotyczące obrotu  p ieniężnego z zagranicą, byłoby niekom pletne, jeśliby m e 
uw zględniło jeszcze w szelkich bieżących k redy tów  St. Zjedn. w stosunku do innych państw . Do tej 
rub ryk i należą różnego rodzaju  w eksle, rachunk i a także k red y ty  i w kłady  bankow e. Pozycje te nad- 
zwyczaj trudno  jest oszacow ać i jak  dotąd zdołano obliczyć w przybliżeniu  tylko jedną z nich a m ia­
now icie w kłady cudzoziem ców w bankach  am erykańsk ich  za pom ocą rozesłan ia odpow iedniego kw estjo- 
narjusza do poszczególnych banków . W w yniku tych  badań  okazało się, że w ciągu roku  1925 w kłady 
cudzoziem ców w bankach  am erykańsk ich  zm niejszyły się o 61 m iljonów. W pow yższem  zestaw ieniu 
nie uw zględniono jeszcze pozycji odw rotnej, t. j. w ierzytelności am erykanów  w bankach  europejskich, 
k tó re  praw dopodobnie także uleg ły  zm niejszeniu w zw iązku z przyw róceniem  pary te tow ej w artości 
fun ta szterlinga. Pozycja ta  stanow iłaby  rów now ażnik po stronie  eksportu .

Inne pozycje bieżące tru d n e  do oszacow ania jakoteż i w szelkie m ożliwe błędy  i opuszczenia są 
przyczyną że ogólna sum a aktyw ów  różni się od ogólnej sum y pasyw ów . W bilansie za rok 1925 
r ó ż n ic a  ta  w ynosiła  m niej niż 1% ogólnej sum y bilansow ej, lecz nie m ożna tego przy jąć za stopień 
d o k ł a d n o ś c i  bilansu, gdyż — jak  już w spom niano pow yżej — p ew ne błędy na w iększą skalę m ogły sam e

sie zneutralizow ać. . . .
Bilans p łatn iczy St. Zjedn. z o sta tn ich  k ilku lat w skazuje na to, że państw o to przyjęło  na siebie

rolę w ierzyciela n iety lko z tego w zględu, iż odsetk i p łacone St. Zjednoczonym  znacznie przew yższają ic 
w ypłaty  z tego ty tu łu , lecz także z tego w zględu, iż udzielanie now ych pożyczek państw om  europejskim  
doszło do n ienotow anych daw niej rozm iarów  i w edług  w szelkiego p raw dopodobieństw a będzie w dal­
szym ciągu kontynuow ane. Rozwój działalności k redytow ej St. Zjedn. w ostatn ich  kilku latach uwidocz-

W artość nominalna inwestycji am erykańskich

Zobowiązanie gwarantowane 
przez rządy

Akcje przemysłowe i inwestycje 
bezpośrednie

1928 1924 1925 1923 1924 1925

950 1.500 1.825 350 400 675

610 840 910 3.150 3.200 3.300

1.050 1.100 1.175 1.400 1.500 1.650

360 440 520 235 250 350

2.970 3.880 4.430 5.135 5.350 5.975

Europa .............................
Południowa Ameryka . 
Kanada i Newfoundland 
Inne p a ń s tw a ................

Ogółem

Z pow yższego w idać, że inw estycje p ryw atne dom inują, chociaż gw arantow ane przez rządy zobo­
wiązania stanow ią z b iegiem  czasu coraz w iększy odsetek  całości. Jakko lw iek  w zrost “ " “ tyc]1 an'e ry - 
kańskich dotyczy także i państw  pozaeuropejsk ich , to jednak  wzrost inw estycji europejsk ie  y w y 
okresie stosunkow o najw iększy. Z pow yższej tablicy w ynika, że ogólna sum a ^ t y c j !  iz a g r a m c z n y c h  

w r. 1925, t. j. 10.405 milj. dolarów  w ykazuje w porów naniu  z rokiem  1924 (3.880 +  5.350 -  u.zauj 
w zrost o 1.175 miljonów. W ynik ten  znajduje się w pozornej sprzeczności z zam ieszczoną w pierw szej 
tablicy ogólną sum ą pożyczek i inw estycji w r. 1925, t. j. 1.010 milj. (920 +  90). Sprzeczność tę 
w yjaśnić m ożna po pierw sze tern, że n iek tó re  em isje pożyczek były dokonyw ane w związku ze skon­
solidow aniem  daw nych pożyczek, lub też w związku z kredytam i bankow e,m  daw niej ^ a n e m i  
i d latego nie m ogą być uw ażane za dopływ  now ych kapitałów  am erykańsk ie i pow ore em, 
now ych pożyczek um ieszczona w bilansie p łatn iczym  przedstaw ia ty lko w pływ y netto  z tych pożyczek 
po po trącen iu  w szelkich kosztów  i prowizji. Tak np. w r. 1925 p o trącen ia  te w ynosiły ogołem  57 milj.,

prow izje 54 miljonów.
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