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Ruch sluzbowy.

Nominacje.

Alfred Michejda, Zastgpca Dyrektora Oddzialu w Katowicach, mianowany Dyrektorem nowo-
powstajacego Oddzialu w ZamoSciu.

Przeniesienia.

, n” n Gaw®r\ Zastgpca Rektora Oddzialu w Lublinie, przeniesiony na réwnorz¢dne stanowisko
do Oddziatu w Krakowie; Benedykt Michalik, Zastepca Dyrektora Oddzialtu w Krakowie, przenie-
siony na rownorzedne stanowisko do Oddziatu w Lublinie.

Zaniechanie potwierdzania otrzymywanych dotacji pienieznych.

(Dzial XIIT Spisu Okoélnikéw).

Zgodnie z dotychczasowa praktykag Oddzialy potwierdzaja zawsze odbidr zasitkéw pie-
me¢znych otrzymywanych czyto ze Skarbca Emisyjnego, czy tez na skutek jego zlecenia z innych
Oddziatow, posiadajacych nadmiar gotowki. Jakkolwiek postepowanie takie jest prawidlowe, to jednak-
ze wzgledu na zmniejszenie zbytecznej korespondencji, winno ulec zmianie. Centralna Ksiggowosé
ma bowiem mozno$¢ prowadzenia dokladnej kontroli na podstawie raportow kasowych, czy i kiedy
odestany zasitek zostal odebrany przez wlasciwy Oddziat, a tern samem czuwa¢ nad tern, azeby
przesytki takie dochodzity do miejsca przeznaczenia w odpowiednim czasie.

Wobec powyzszego nalezy na przysztos$é zaniechaé¢ potwierdzania odbioru
zasitkow pienig¢znych a korespondencj¢ w tej sprawie ograniczy¢ jedynie do wypadkéw, kiedy
w otrzymanej dotacji stwierdzone zostaly rodznice.

k)

.

Wycofanie z obiegu 500-leiowycli biletéw bankowych w Rumun ji.

(Dzial XII Spisu Okélnikéw).

Rumunski Bank Narodowy podaje do wiadomosci, ze bilety 500-leiowe, emitowane w roku 1916,
podlegaja z dniem 31 grudnia 1926 r. ostatecznemu wycofaniu z obiegu.

° zamierzonem “wycofaniu tych biletdbw zamieszczona byla notatka
Polskiego Nr. 4 z dnia 28 lutego 1925 r. z poleceniem zaprzestania ich skupu.

w  Wiadomos$ciach Banku
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Liczenie prowizji domieylowej od dokumentéow inkasowych.

(Dziat IX Spisu Okoélnikow).

W taryfie stawek prowizyjnych pkewidziane jest zaliczanie prowizji domieylowej od weksli zdys-
kontowanych, przyczem w Instrukcji Stuzbowej Cz. 1V, § 12, str. 70 i 71 wskazano, w jakich wypadkach

ma Ton"waTw3'Oddzialach podawane)sa do inkasa rdéwniez weksle domicylowane i powstaje
watpliwo$é, czy - oprécz prowizji inkasowej - ma by¢ liczona od takich dokumentéw rowmez pro-
wizja domicyiowa, wyjasnia si¢, ze zasady, obowiazujace w dyskoncie weksli,

winny znalezc analo-
giczne zastosowanie takze w odniesieniu do dokumentéw

inkasowych ta” pod wzgledem wypadkow,
w ktorych wspomniana prowizja ma by¢ zarachowywana, jakotez co do jej wysoicosei.

Wtlasciwe prowadzenie kontroli niepiinktualnych platnikéow.

(Dziat IV Spisu Okolnikoéw).

Szereg Oddzialéw nie stosuje si¢ do postanowien Instrukcji Stuzbowej Cz. IV, § 18, str. 120 w spra-

“ .wadzenia kontroli niepunktualnych platnikéw i1 zamiast przesyla¢ zainteresowanym Oddzialom

, dodatkowe zawiadomienia, zawierajagce nazwiska nowych ztych platnikow oraz
nazwiska, podlegajace skres§leniu, sporzadza i rozsyta co pewien czas wszystkim Oddzialom nowe ogol-
ne wykazy zlych ptlatnikéw z jednoczesnej* uniewaznieniem wszystkich poprzednio sporzadzonych. ~

Postgpowanie to - przy obowigzujacym w tym wzgledzie systemie kartotekowym - utrudnia
w wysokim stopniu prace¢, zmuszajac Oddziaty kontrolowa¢ kazdorazowo kartka za kartka cata karto-
tek¢ niepunktualnych ptatnikow. Jezeli si¢ uwzgledni, ze odnos$na ogdlna migdzyoddzialowa kartoteka
zawiera przecigtnie okoto 10.000 sztuk kartondéw, oczywistym staje
przeprowadzenie nalezytej kontroli catej kartoteki. _

Takze sposéb kwalifikowania przez Oddzialy firm i osob, jako notorycznie
kow, nie jest jednolity i zgodny z duchem Instrukcji. Stale wzrastajaca ilo§¢ rzekomo zlych pani-
kow przy réownoczesnym braku inicjatywy ze strony Oddzialéw co do skreslania firm i osob z wykazu
niec wydaje si¢ uzasadniong wobec wydatnego zmniejszania si¢ iloSci protestow, Swiadczacej o popra-
wie stosunkow platniczych w sferach kupieckich i przemystowych. Rewizja dotychczasowe] 'wan-
kacji t. zw. niepunktualnych ptlatnikéw jest zatem koniecznag. Wykaz niepunktualnych p a -
nikéw winien zawiera¢ tylko te osoby i firmy, ktére £Lale dopuszczaja
weksle do protestu, przyczem nalezy skresla¢ osoby i
w wykazie ztych platnikéw, ktére ponownie
wigzania wekslowe. . .

Postlugiwanie si¢ tym wykazem przez Oddzialy nie powinno stanowi¢ wickszego utrudnienia
w pracy, a’tern samem przyczyny nieprodukcyjnej straty czasu, co jest nieuniknionem przy nadmiernej
objetosci wykazow i nieprawidlowem ich uzupeinianiu, ani tez oddzialywaé¢ hamujaco na obieg weks-
lowy, lecz ma za zadanie zapobiega¢ przedostawaniu si¢ do portfelu wekslowego materjatu rzeczywi-
scie dla banku biletowego niecodpowiedniego.

si¢ ogrom niepotrzebnej pracy na

ztych Ptlatn]

firmy zamieszczone
reguluja terminowo swoje zobo-

Zaniechanie zZadania od rolnikow przedstawiania miesiecznych bilanséw brutto.
(Dzial IV Spisu Okoélnikow).
Akredytowane w Banku Polskim osoby prawne jak:

odpowiedzialnoscig, komandytowe, akcyjne, spoldzielnie,
w my$l postanowien Instrukcji

spotki z ograniczong lub nieograniczong
kasy oszczgdnosci i t. p. obowiazane sg
Stuzbowej Cz. IV, § 7, str. 36 przedstawiaé swoje bilanse roczne wraz
ze sprawozdaniem natychmiast po ich pojawieniu si¢, celem umozliwienia Bankowi systematycznego
§ledzenia rozwoju tych instytucji, przyczem centralne zaktady instytucji kredytowych winny przeds a-
wia¢ takze miesigczne bilanse brutto.

Zarzadzenie to — o ile chodzi o miesi¢czne bilanse brutto — nie ma zastosowa-

nia w odniesieniu do rolnictwa, zasilanego przez Bank réwniez bezposredniemi kredytami.
Wyjasnienie powyzsze nalezy odnotowaé w przytoczonym paragrafie Instrukcji.
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Uzupelnienie wykazu bankéow dewizowych.

Ministerstwo Skarbu nadalo — poza bankami, wymienionemi w Nr. 19 Wiadomosci Banku
Polskiego =z dnia 15 pazdziernika 1926 r. — dodatkowo prawa banku dewizowego Bankowi
Kratochwill i Pernaczynski w Poznaniu.

Zaokraglanie pozycji groszowych przy obliczaniu liczb procentowych.

(Dzial IV Spisu Okolnikow).

W Instrukcji Stuzbowej Cz. IV, § 10 nadmieniono w pierwszym ustepie, ze liczby procentowe
oblicza si¢, mnozac ilo$¢ dni przez sumy wekslowe (bez groszy), a dzielac przez liczb¢ 100. Wzmianke
te interpretuja Oddzialy dostownie w ten sposdb, ze przy obliczaniu odsetek nie uwzgledniajg w zu-
pelnosci pozycji groszowych. Wobec tego wyjasnia si¢, ze przy mnozeniu ilo§ci dni przez sumg
weksli nie uwzglednia si¢ wprawdzie takich pozycji, jednakowoz gdy wynosza 50 groszy lub wigcej,
nalezy podwyzsza¢ sume¢ wekslowa o 1 zloty, niezaleznie od tego, czy dotyczy jednego weksla, czy
tez kilku ptatnych w jednym terminie.

Wykazywanie kaucji przyjetej za Zastepstwo podlegle innemu Oddzialowi.
(Dziat IV i XV Spisu Okolnikow).

W Instrukcji Stuzbowej Cz. III w dziale , Kaucje na rzecz Banku” nadmieniono, ze Oddzial, prze-
chowujacy walory kaucyjne, zlozone przez centralg instytucji, ktorej oddzial prowadzi Zastepstwo, pod-
legte innemu Oddzialowi, nie jest obowigzany do ich wykazywania w ,Pozostato$ciach”, lecz jedynie
realizuje kupony i wylosowane papiery, zamienia na inne i t. p. Poniewaz nasuwa si¢ watpliwos¢, do
jakiego rodzaju depozytow zaliczy¢ kaucje obcych Zastepstw, wyjasnia si¢, ze tego rodzaju zabezpie-
czenie ma by¢ prowadzone i wykazywane przez Oddziatl, przechowujacy je, jako kaucja
na rzecz Banku.

Tre$§¢ powyzsza nalezy odnotowaé¢ w Instrukcji Stuzbowej Cz. III, str. 29.

Wycofanie z obiegu 25, 10 i 5-lirowych biletow panstwowych wloskich.
(Dziat XII Spisu Okolnikow).

Poselstwo wloskie w Warszawie zawiadamia pismem z dnia 28 pazdziernika 1926 r. L. 1648, ze
druk biletow panstwowych wloskich po 5, 10 i 25 lirow zostal wstrzymany. Bilety te be¢da stopniowo
wycofywane z obiegu na podstawie odnos$nych zarzadzen Generalnej Dyrekcji Skarbu.

Bilety po 25 lirbw przestaja by¢ prawnym S$rodkiem platniczym z dniem 31 grudnia 1926 r,,
a tracg wszelkg warto§¢ pieni¢znag dnia 30 czerwca 1927 r., bilety po 10 i 5 lirow przestaja by¢
prawnym S$rodkiem ptatniczym z dniem 30 czerwca 1927 r., a traca wszelkg warto$¢ pieni¢zna dnia
31 grudnia 1927 r.

Wobec powyzszego nalezy wstrzymaé skup wymienionych biletow panstwowych, a ewentual-
nie posiadane odesta¢ do Wydzialu Walutowego Oddziatu Gtéwnego.

Odroéznianie przy bonifikacie kosztow porta poniesionych przez Zastepstwo
w zwigzku z wykonywaniem czynnoS$ci zastepczych.
(Dzial IV Spisu Okélnikoéw).

Zgodnie z Instrukcjg Stuzbowa Cz. 1V, § 21 oraz programem organizacji Zast¢pstw Bank zwraca Za-
stepstwu tylko koszty poniesione przez nie z tytutlu oplat pocztowych od przesytek listowych i gotow-
kowych do Oddziatu oraz od wysytanych notyfikacji, dotyczacych zaprotesto-
wanych weksli portfelowych Banku i dokumentéw inkasowych. Z powyzszego wy-
nika, Zze Zastepstwo nie moze obcigzaé rachunku Banku za nalezytosci wtasne 1 wydatki zwigzane
z wysytka weksli lub dokumentéw inkasowych do klijenta, ktéry wydal Zastgpstwu odnos$-
ne zlecenie a tern samem obowigzany jest do ponoszenia wyniktych stad
kosztow.



168

Bilans platniczy Stanéw Zjednoczonych za rok 1925.

Bilans ptatniczy St. Zjednoczonych, podawany corocznie do wiadomosci publicznej przez Minister-
stwo Handlu, z kazdym rokiem jest coraz bardziej uzupelniany i poddawany $cislejszej analizie. W po-
nizszej tablicy uwidoczniony jest ogloszony niedawno bilans za rok 1925 wraz z uzupeilnionemi odpo-
wiednio bilansami z lat poprzednich (w miljonach dolarow):

Bilans platniczy Stanéw Zjednoczonych w okresie 1922 — 1925.
PASYWA.

1922 1923 1924 1925
Import:
3.133 3.819 3.651 4.268
275 323 320 128
71 74 74 65

3.479 4216 4.045 4.461
Import ,, niewidzialny*:

. . 5 5
Wydatki panStWoOWe ZaZTANIC G oeeririrueriririeieiieieiererietei ettt bttt ene e eaes 16 19

Odsetki od dlugéw zagranicznych.....s + o 125 150 150 lgg
Przew6z towarow importowanych na okretach zagramcznych 2 64 73 68 310
Przekazy imigrantow 3) ... - 3%2 228 3(5)(5) 50
Wydatki misji dobroczynnych ZagraniCg ...t 180 500 600 660

965 1.102 1.178 1.273

Kapitaly:
Nowe pozyczki zaciggnigte w Stanach Zjednoczonych4) ... 637 363 795 938
Zakup zagranicznych papierow wartosciowych przez Amerykanow. 326 54 1;3 6
963 417 959 1.072
Zmniejszenie si¢ wkladow bankowych cudzozZiemCOW.....ccocoeivivecininiccncnnicinerscceee - - 74 6l

5.407 5.735 6.256 6.867

AKTYWA.

1922 1923 1924 1925
Eksport:
3.867 4.208 4.621 4.934
37 29 62 262
63 72 110 99

3.967 4.309 4.793 5.295
Eksport ,, niewidzialny*:

Odsetki od dtugéw migdzysojuszniczych 126 167 159 160

Odsetki od pozyczek zagranicznych prywatnych i dywidendy . ... 350 400 455 520
Przew6z towaréow eksportowanych na okretach amerykanskich6) . 7 65 76 75
Wydatki turystéw w Stanach Zjednoczonych..........ieeeenee. 60 100 100 100
50 60 70 75
657 792 860 930
Kapitaly:
. . 45 140
Sptata pozyczek zagraniCzZny Ch .o s 78 23

Sptata dtugéw zaciggnietych wzglgdem Rzadu Standéw Zjednoczonych 31 91 23 27
Sprzedaz papieréw wartosciowych cudZOZIEM COM c.oiiimivieivrieciieeieiceeeee s 216 415(2) 319 411
325 576 387 578

w t wktadow bank h d i WV e 375 ° 216
zrost wktadow bankowych cudzoziemcow a s o

5.407 5.735 6.256 6.867

W pozycji tej uwzglednione sg takze szacunkowo towary przemycane.
Po potraceniu wydatkow w portach Stanéw Zjednoczonych.

Po potraceniu majatkow, przywiezionych przez imigrantow.

Nie uwzgledniajac skonsolidowanych dawnych pozyczek i prowizji.

Z uwzglednieniem szacunkowo warto$ci przesytek pocztowych.

Po potraceniu wydatkéw w portach zagranicznych.

oINS RO N A
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W powyzszem zestawieniu tylko niektdore pozycje obliczone sa zupeilnie doktadnie. Ministerstwo
Handlu przyznaje, ze przy szacowaniu pewnych pozycji blad popeiniony dochodzi¢ moze nawet do 100
miljonéw. Bioragc pod uwage jednak, ze niektére bledy réwnowaza sie wzajemnie, ostateczne rezultaty
moga by¢ uwazane za bliskie prawdyidadzg si¢ z nich wyciagna¢ pewne pozyteczne wnioski Po-
wyzsze zestawienie wymiany towardwiustug St. Zjedn. z zagranica obejmuje: 1) rzeczywisty obroét
towarowy, 2) ,,niewidzialny” import i eksport i 3) obrot kapitatow.
Co si¢ tyczy rzeczywistego obrotu towarowego, to w r. 1925 zostala skonstatowana ponownie

wywozu towarownad przywozem. Tendencja ta jednak handlu =zagranicznego
roku jak

eksportu

znaczna nadwyzka
w pierwszych miesigcach r. 1926 ulega zasadniczej zmianie — w pierwszym kwartale tego

wiadomo nadwyzka eksportu nad importem wynosita 134 milj., wobec 256 milj. nadwyzki
w odpowiednim okresie roku poprzedniego. W powyzszem zestawieniu w imporcie towarow uwzgled-
nione sg takze towary przemycane, gltownie spirytualja, ktéore oszacowano w r. 1925, podobnie* jak
i wr 1924, na 40 miljonow dolaréw. Wzrost ogdlnej wartosci importu w ostatnich dwodch latach
ttomaczy si¢ zwyzka cen kauczuku.

Godng uwagi jest zmiana, jaka zaszta w kierunku ruchu zapasow zlota.
nich latach bilans handlu zlotem zamykat si¢ nadwyzka importu, w roku
r. 1919, skonstatowana zostala nadwyzka eksportu, przyczem eksport dwukrotnie przewyzszyl import.
Ten odplyw zlota spowodowany byt gldwnie udzielaniem na wielkg skal¢ pozyczek przez St. Zjedn!
poszczegolnym panstwom Europy dla naprawy ich finansow, zwlaszcza w pierwszej potowie roku 1925.
Dotyczy to w pierwszym rzedzie wielkiego zapotrzebowania na zloto ze strony Reichsbanku. Z drugiej
strony do odptywu ztota przyczynita si¢ takze zwyzka kursu rupji i funta australijskiego. W drugiej
polowie r. 1920 import zlota wzrdést do tego stopnia, ze przewyzszyl znowu eksport. W rezultacie
tych tranzakcji, zawartych w kilku ostatnich latach, zapasy zlota St. Zjedn. wynoszg obecnie 4.000 milj.
dolaréw, t. j. mniej® niz polowe §wiatowych zapasdéw zlota i nieco mniej niz nominalna wartos¢ catko-
witego obiegu pienig¢znego tego kraju.

Podczas gdy rezultatem obrotow towarowych St. Zjedn. z zagranicg jest czynne saldo, to w wy-
mianie uslug wszelkiego rodzaju z zagranica a wigc w pozycjach ,niewidzialnego” importu i eksportu
aje si¢ zauwazy¢ stosunek odwrotny. Cztery ostatnie lata wykazywaly nadwyzke ,niewidzialnego”
importu w wysokos$ci okolo 300 miljonow dolaréw, przyczem ogodlna suma obrotu z zagranicg z tytulu
Lhiewidzialnego” importu i eksportu wynosila mniej niz V4 ogoélnej sumy obrotéw towarowych.

Przechodzac do oddzielnych pozycji ,,niewidzialnego” importu i eksportu nalezy podkresli¢, ze koszty
przewozu towaréw importowanych na okretach zagranicznych stale wzrastaja, podczas gdy dochody
z przewozu towaréw eksportowanych na okrgtach amerykanskich utrzymuja si¢ mniej wigcej w tych
samych granicach. Podobnie rzecz si¢ ma i z wydatkami turystow. Wydatki amerykanskich turystow
(w r. 1925 nie mniej jak 356.000 amerykanéw odwiedzitlo Europg¢), studentow i amerykanskich obywa-
teli, przebywajacych stale w Europie, ciggle wzrastajg, podczas gdy wydatki przybyszéw z Europy do
St. Zjedn. utrzymuja si¢ w ostatnich kilku latach na tym samym poziomie. Natomiast wydatki amery-
kanskich misji dobroczynnych w Europie zmniejszaja si¢ nieco w zwiazku z poprawa potozenia gospo-
darczego wielu panstw curopejskich. Z drugiej strony jednak, poczynajac od r. 1923, wykazujg staly
wzrost przekazy imigrantow do krajow ojczystych. Stosunkowo wielka pozycja przekazéw imigrantow
t 6maczy si¢ tern, ze w St. Zjedn. znajduje si¢ okoto 15 miljonéw ludnosci obcego pochodzenia.
W r. 1925 przekazy imigrantéw do Wtoch wynosily 100 milj., do Niemiec 80 milj. i mniejsze sumy
do innych panstw jak np. do Irlandji 20 miljonéw. Pocieszajacy natomiast dla St. Zjedn. jest staly
wzrost dochodow z filméw amerykanskich, eksploatowanych w Europie, ktoére w r. 1925 wynosity 75
miljonéw.

Pozostate pozycje niewidzialne odnoszg si¢ gltownie do dochoddéw z kapitatow.
okresie istnienia St. Zjedn. zawdzigczaly swoéj rozwdj ekonomiczny pomocy finansowej Europy, zwlaszcza

lelkiej Brytanji. Z tytulu dawniej zaciagnigtych pozyczek ptacone sa obecnie raty i procenty, ktore
w r. 19~o0 osiagnelty sume 165 milj. Z drugiej strony dokonywane sa wyptaty na Ameryke z tytutu
znacznycn sum inwestowanych w przedsigbiorstwach europejskich i pozyczek wudzielanych rzadom po-
szczego nych panstw Europy. Jakkolwiek odsetki od pozyczek prywatnych wyptacane obecnie znacz-
lrJ3rZ' T Zszaia odsetki od pozyczek udzielanych rzadom, to jednak w miare stale postepujacej kon-
solidacji dlugéw miedzysojuszniczych pozycja ta niewatpliwie ulegnie zwigkszeniu. W r. 1925 sama
ty o Wielka Brytanja wyptacita Rzadowi St. Zjedn. tylulem procentéw od pozyczek 136 milj. dolaréw.

Podczas gdy w poprzed-
1925, po raz pierwszy od

W  pierwszym
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Po podsumowaniu wszystkich pozycji zaré6wno widzialnego jak 1 niewidzialnego eksportu
(5255 + 930 = 6.225) i importu (4461 + 1.273 = 5.734) okaze si¢, ze ta wymiana towarow i ushlug
z zagranica (nie liczac obrotu kapitalow) zamknegta sie¢ w r. 1925 nadwyzka dla St. Zjedn.
kosci (6 225 — 5.734) 491 milj. wobec 430 miljonéw w r. poprzednim.

Przechodzac do obrotu kapitatdéw nalezy podkresli¢, iz pozycja nowych pozyczek zaciggnigtych
w St. Zjedn. w r. 1925 wzrosta do 920 milj. dolaréw, t. j. osiagn¢la nienotowane dawniej rozmiary. Z dru-
ffiei strony jednak zakupy papier6w wartosciowych amerykanskich przez cudzoziemcéw, zwlaszcza przez
anglikéw osiagnety w r. 1925 sume tak znaczna (411 milj. dolaréw), ze w rezultacie po potraceniu
jeszcze sptaconych pozyczek i odsetek inwestycje amerykanskie netto w Europie w r. z wynosity tylko
okoto 500 miljonéw czyli mniej niz w r. 1924.

Zestawienie powyzsze, dotyczace obrotu pieni¢znego z zagranicg, byloby niekompletne, jesliby me
uwzglednito jeszcze wszelkich biezgcych kredytow St. Zjedn. w stosunku do innych panstw. Do tej
rubryki nalezg rdéznego rodzaju weksle, rachunki a takze kredyty i wktady bankowe. Pozycje te nad-
zwyczaj trudno jest oszacowac i jak dotad zdolano obliczy¢ w przyblizeniu tylko jedng z nich a mia-
nowicie wktady cudzoziemcé6w w bankach amerykanskich za pomocg rozestania odpowiedniego kwestjo-
narjusza do poszczegdlnych bankéw. W wyniku tych badan okazato si¢, ze w ciagu roku 1925 wktady
cudzoziemcoéw w bankach amerykanskich zmniejszyly si¢ o 61 miljonow.

W Wyso-

W powyzszem zestawieniu
nie uwzgledniono jeszcze pozycji odwrotnej, t. j. wierzytelno§ci amerykandw w bankach europejskich,
ktore prawdopodobnie takze ulegly zmniejszeniu w zwigzku z przywrdceniem parytetowej wartosci
funta szterlinga. Pozycja ta stanowilaby rownowaznik po stronie eksportu.

Inne pozycje biezace trudne do oszacowania jakotez i1 wszelkie mozliwe btedy i opuszczenia sg
przyczyna ze ogoélna suma aktywow rézni si¢ od ogélnej sumy pasywow. W bilansie za rok 1925
réznica ta wynosita mniej niz /% ogolnej sumy bilansowej, lecz nie mozna tego przyja¢ za stopien
doktadnosci bilansu, gdyz — jak juz wspomniano powyzej — pewne bledy na wigkszg skal¢ mogly same
sie zneutralizowac.

Bilans platniczy St. Zjedn. z ostatnich kilku lat wskazuje na to, ze panstwo to przyjeto na siebie
role wierzyciela nietylko z tego wzgledu, iz odsetki ptacone St. Zjednoczonym znacznie przewyzszaja IC
wyptaty z tego tytutu, lecz takze z tego wzgledu, iz udzielanie nowych pozyczek panstwom europejskim
doszto do nienotowanych dawniej rozmiarow i wedlug wszelkiego prawdopodobienstwa bedzie w dal-
szym ciagu kontynuowane. Rozwd¢j dziatalnos$ci kredytowej St. Zjedn. w ostatnich kilku latach uwidocz-

Warto$¢ nominalna inwestycji amerykanskich

Zobowiazanie gwarantowane Akcje przemystowe i inwestycje
przez rzady bezposrednie
1928 1924 1925 1923 1924 1925
EUIOPA oo 950 1.500 1.825 350 400 675
Potudniowa Ameryka . 610 840 910 3.150 3.200 :;’2(5)(;
Kanada i Newfoundland 1.050 1.100 1.175 1.400 1.500 .350
Inne pPanstw a........ 360 440 520 235 250
Ogotem 2.970 3.880 4.430 5.135 5.350 5.975

Z powyzszego widaé, ze inwestycje prywatne dominuja, chociaz gwarantowane przez rzady zobo-
wigzania stanowia z biegiem czasu coraz wigkszy odsetek cato$ci. Jakkolwiek wzrost “ "
kanskich dotyczy takze i panstw pozaeuropejskich, to jednak wzrost inwestycji europejskie y Wy
okresie stosunkowo najwiekszy. Z powyzszej tablicy wynika, Ze ogdélna suma ~ ty ¢ j! itagramecznych
w r. 1925, t. j. 10.405 milj. dolarow wykazuje w poréwnaniu z rokiem 1924 (3.880 + 5.350 - wu.zauj
wzrost o 1.175 miljonéw. Wynik ten znajduje si¢ w pozornej sprzecznosci z zamieszczong w pierwszej
tablicy ogoélng suma pozyczek i inwestycji w r. 1925, t. j. 1.010 milj. (920 + 90). Sprzeczno$é te
wyja$ni¢ mozna po pierwsze tern, ze niektére emisje pozyczek byly dokonywane w zwiazku ze skon-
solidowaniem dawnych pozyczek, lub tez w zwigzku z kredytami bankowe,m dawniej “"anem i
i dlatego nie moga by¢ uwazane za doplyw nowych kapitaldéw amerykanskie i pow ore em,
nowych pozyczek umieszczona w bilansie platniczym przedstawia tylko wplywy netto z tych pozyczek
po potraceniu wszelkich kosztow i prowizji. Tak np. w r. 1925 potracenia te wynosily ogotem 57 milj.,
prowizje 54 miljonow.

tyc]l an'ery-
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