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Ruch sltluzbowy.

Zwolnienie ze stuzby.

Helena Drofska z Oddzialu w Krakowie, Jozef Medes z Oddzialu w Czg¢stochowie, Marjan
Michalski z Oddzialu Gldwnego w Warszawie, Dr. Joézef Urbanek 2z Oddzialu w Bielsku.

Emerytowanie.

Romuald Gulbin 2z Oddzialu Glownego w Warszawie.

Uniewaznione akcje Banku Polskiego.

(Dzial T Spisu OKkoélnikow).
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R Imi¢ i nazwisko crmikow Numery akcji
ierwszego akcjonarjusza

ZS 1 P & ! ! sztuk po akcji

38. © Jan StaniszewSKi........... 2 i 29357172

Kontrola zmian podpiséw firm rejestrowanych.

(Dzial VIII Spisu Okélnikow).

Zgodnie z obowiazujacemi przepisami wszystkie zlozone w Oddziale podpisy i pelnomocnictwa
w obrocie zyrowym utrzymuja si¢ tak dlugo w mocy, dopoki Oddzial nie otrzyma od posiadacza ra-
chunku zyrowego pisemnego zawiadomienia o ich uniewaznieniu. Poniewaz jednak wtasciciele rachun-
kow zyrowych bardzo czesto nie przestrzegaja tego obowiagzku, wskutek czego moglyby wyniknagé
szkody tak dla nich samych jakotez w pewnych wypadkach dla Banku, winny zatem Oddzialy przy
badaniu w dziennikach urzgdowych zmian w rejestrach handlowych dla uzupeiniania informacji kredy-
towych— odnotowywac¢ natychmiast na deklaracjach, wzglgdnie na petlnomocnictwach zyrowych wszelkie
zmiany, dotyczace uprawnien podpisywania za dang instytucje.
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form.

316.

369.

370.

371.

391.

400.

419.

422.

484.

512.

513.

532.

89.

517.

SPROSTOWANIE.

UZUPELNIENIE ,,SPISU FORMULARZY”.

NAZWA FORMULARZA

Dziennik kruszcowy i za-
tacznik do raportu kru-

SZCOWego

Ewidencja zapotrzebowan

i zgloszen personelu

Zawiadomienie W ydziatu
Zagranicz-
nych Oddziatu Gtow-
nego o Za-
stepstwa na konto cze-

kowe Nr. 280

Przekazoéw

wplacie

Broszurka dla klijentéow

w sprawie depozytow

Wykaz wymiany oraz wptat
i wyptat biletami zdaw-
kowemi i bilonem

Biate czeki zyrowe

List zzawiadomieniem o sta-
nie pozostalosci na ra-

runkach ,,Nostro"

ka-
skupione
obligacje

Zatacznik do raportu
sowego na
i sprzedane
5% premj. dolar,

serji II

poz.

Primanota sprzedazy 5%

premj. dolar,

serji II

poz.

Ksigga sprzedazy 5% premj.

poz. dolar, serji I

podtug Oddziatow

Ksigga
poz.

skupu 5% premj.

dolar, serji II
podtug Oddziatéow
Kartka r-ki

zyrowe oprocentowane

wptaty na

pracownikow B. P.

Raport obrotu gotowki
przy wptatach, wyptla-

tach i wymianie

Zestawienie wykorzystane-
go przez podawcow
kredytu w ciggu deka-
dy (zalacznik do deka-
dowego wykazu podaw-
cow form. Nr. 540)

Termin
przecho-
wywania
mie-
sigcy lat
bez term.
bez  term.
1
10
kopja
10
3
3
10
10
10

a) Nowe formularze.

Uzywany przez

Skarbiec Emisyjny (Dzial
Kruszcu)

W ydzial Personalny

Oddziaty posiadajace Za-
stgpstwa

Oddziaty i Wydziat Depo-
zytowy Oddzialu Gtow-
nego

Oddziaty
Oddziatu Glownego

i Kasa Gtowna

Polska Ka&a Rzadowa
w Gdansku

Centralna Ksiggowos$¢

Oddziaty i Wydzial Papie-
row W artosciowych
Oddziatu Gléwnego

Centralna Ksiggowos¢

Oddziaty i Wydziat Zyro-
wo - Przekazowy Od-
dziatu Gtownego

Przecigtnailo$¢
form. potrzebna

Rodzaj 70 4dziale
formu-
larza mie-
sigez-
nie

dzien-
nie

ksigzka
i arkusz

arkusz

kartka

broszurka

kartka 1

ksiazeczka

kartka

kartka 1

ksiazka

ksigzka

ksiazka

kartka

b) UniewazZnione formularze.

1

1

Oddziaty 1 Wydziat Kaso-
wy Oddziatu Glownego

Oddziaty i Wydziat Weks-
lowy. Oddziatu Gtow-
nego

arkusz 1

kartka

Uwaga

W miar¢ potrzeby

W miarg¢ potrzeby

W miarg potrzeby

W miarg potrzeby

Dziat
skorowidza

11T

111

LIg8

1.21

11

11

11

1.20

W Wiadomosciach Banku Polskiego Nr. 24 z dnia 31 grudnia 1925 r. nalezy przy formularzu Nr. 305 w kolumnie ,Uzywany przez”

umie$ci¢: Oddziaty i Wydziat Papierow W artosciowych Oddzialu Glownego zamiast Oddziaty i Wydziat Pozyczek Oddziatu Gtéwnego.
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Niezwloczne liczenie gotowki wplacanej przez urzedy pocztowe i kasy skarbowe.

(Dzial XIII Spisu Okélnikéw).

Z powodu zaleglosci w liczeniu gotéwki wptacanej w Oddziatach przez urzedy pocztowe wynikaja
liczne nieporozumienia i reklamacje w wypadkach ujawnienia brakow.

Wprawdzie w § 20 instrukcji o obrocie gotowkowym migdzy Bankiem Polskim a urz¢gdami poczto-
weini przewidziano, ze szczegdétowego przeliczenia ztozonej gotowki moze Oddziat dokonaé w nieobecno-
$ci konwojenta pocztowego, nie wynika stad jednakze wniosek odkladania tej czynnos$ci na czas poz-
niejszy, ktéry niejednokrotnie przedtuza si¢ do kilku tygodni a nawet miesigcy.
Zwtoka tak znaczna nietylko nie lezy w obustronnym interesie, lecz wrgcz uniemozliwia skutecznos$¢
dochodzen wladz pocztowych, celem wysledzenia winowajcow rozmyslnych lub przypadkowych brakow.
Mysla przewodnia przepisu zawartego w powolanym paragrafie jest przy obopdlnem zaufaniu zapobie-
zenie stracie czasu konwojenta pocztowego i w razie koniecznym pozostawienie przeliczenia najdalej
na dzien nast¢gpny a nie na dluzszy czas.

Wptacane zatem nadmiary kasowe urzedow pocztowych nalezy liczy¢ bezposrednio po
ztozeniu 1 konczy¢ liczenie najpozniej dnia nastgpnego oraz zaprowadzi¢ jak-
naj ostrzejszag kontrol¢ w sortowni, azeby nigdy nie da¢ powodu do uczynienia
Bankowi najmniejszego =zarzutu jakiejkolwiek nieformalno$§ci lub nieprawi-
dtowosci.

Uwagi powyzsze maja znalez¢ S$ciste zastosowanie réwniez w odniesieniu do kas skarbowych. *

PosSredniczenie w zalatwianiu wymiany Swiadectw tymczasowych
66 pozyczki dolarowej z roku 1920.

(Dzial VII Spisu Okélnikéw)

Z tytulu wymiany $wiadectw tymczasowych 6% pozyczki dolarowej z roku 1920 na obligacje ory-
ginalne przeprowadzono juz ostateczne rozliczenie z Ministerstwem Skarbu, ktore w razie potrzeby za-
latwia¢ bedzie dalszag wymiang¢ tylko we wlasnym zakresic. Wobec powyzszego Oddzialy moga odtad
jedynie posredniczyé w przeprowadzaniu tej czynnoSci.

O ile zatem klijent zglosi si¢ z takiem $wiadectwem, obowigzany jest Oddzial wyjasni¢ mu sprawe
i na zyczenie podja¢ si¢ komisowego =zalatwienia wymiany. Przyjete $wiadectwo nalezy odesta¢ do
Oddziatu Gléwnego, Wydzial Papiero6w Wartosciowych, za$ klijentowi wyda¢ pokwitowanie i wyraznie
zaznaczy¢, ze tylko za jego zwrotem otrzyma oryginalne obligacje. Ponadto winien klijent poda¢, pod
jaka wartoSciag ma by¢ przestane zlozone $wiadectwo, a nastgpnie oryginalna obligacja.

Za wykonanie tej komisowej operacji winna by¢ liczona — oproécz poniesionych kosztow — pro-
wizja w wysokos$ci 1°/00 (jeden pro mille) nominalnej warto$ci, minimum 1 ztoty i ksiggowana na wol-
nej linji rachunku ,Prowizja" w przychodzie dziennika i raportu kasowego.

Wypelnianie rachunku kosztow dla zaprotestowanych dokumentéw zagranicznych.

(Dzial IX Spisu Okélnikéw).

Dokumenty inkasowe nadsylane z zagranicy w wielu wypadkach nie sg optacane przez ptatnikéw,
skutkiem czego musza by¢ przez Oddzialy protestowane a nast¢gpnie zwracane wraz z aktem protestu
Oddziatowi Gtownemu. Stosujac analogicznie zawarte w Wiadomosciach Bankowych Nr. 5 z dnia 30
czerwca 1924 r. w artykule ,,Sposdéb wysytki protestowanych weksli i dokumentéow inkasowych” pole-
cenie, dotyczace weksli i dokumentow krajowych, réwniez do zagranicznych, wypeiniajg Oddzialy takze
dla tych ostatnich rachunek kosztow protestu z pozostawieniem wolnej rubryki do wpisania odsetek
zwloki. Poniewaz jednak podawane przez Oddzialy kwoty liczonej prowizji oraz kosztow porta sg prze-

waznie btedne 1 niezgodne =z taryfg stawek prowizyjnych lub tez wprawdzie prawidlowe — lecz ze
wzgledu na specjalne stawki oznaczone przez Wydzial Zagraniczny dla niektéorych korespondentéw
niewlasciwe poleca si¢ odtad w przygotowywanych rachunkach dla zaprotestowanych dokumentéw

zagranicznych wpisywaé tylko same koszty protestu a pozostalych rubryk nie wypelniac,
co uskuteczni dzial inkasowy Wydzialtu Wekslowego Oddzialu Gléwnego.
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Wplyw stopy procentowej na rynek Stanéw Zjednoczonychl).

Nalezy rozr6zniac¢2) siedem glownych typow stopy procentowej. Wymienione sg one ponizej w po-
rzadku, odpowiadajacym wielkosci skali ich wahan.

1. Stopa procentowa stosowana na rachunkach on calkowych w New-Yorku. W ostatnich kilku
latach przy rocznej sumie pozyczek wynoszacej od 1 do 212 miljarda dolaréw — stopa ta waha si¢ od
1%do 12%1 wigcej.

2. Stopa procentowa papierow handlowych wynosi od 3% do 9 i wiecej — przyczem ogo6lna su-
ma udzielonych pozyczek jest znacznie mniejsza, niz w wypadku pierwszym.

3. Stopa dyskontowa bankow, nalezgcych do grupy t. zw. ,Federal Reserve Banks” waha si¢
w ostatnich latach od 3% do 1% Ogoblna suma udzielonych pozyczek wykazuje silne wahania, miano-
wicie od 3 miljardow do mniej niz 200 miljonow.

4. Stopa procentowa, stosowana przez banki przy udzielaniu kredytow szerszej klijenteli, t. zw.
,bankowa stopa procentowa” (bank rate), charakterystyczna i typowa dla danej miejscowo$ci i zmienia-
jaca si¢ zaleznie od stopnia zamozno$ci spoteczenstwa, —swe wschodnich finansowych centrach amery-
kanskich wynosi od 3V2do I% lub nieco wigcej dla mniej pozadanych pozyczek. W ostatnich latach
ogdlna suma udzielanych rocznie pozyczek wynosita od 15 do 20 miljardow.

5. Stopa procentowa kredytu akceptowego, t. zw. stopa procentowa wolnego rynku (open market),
zazwyczaj jest o 1% mniejsza od najnizszej, t. zw. bankowej stopy procentowej, stosowanej wzgledem
szerszej klijenteli (4).

6. Stopa procentowa obligacyj wynosi od 47/2% do 1% i podwyzszana bywa przy powickszaniu
emisyj. Ogo6lna warto$¢ obligacy] wynosila w ostatnich latach okoto 80 miljardow. Z tych listy za-
stawne 1 obligacje wypuszczone przez rézne zwigzki (Corporations) przedstawiajag warto§¢ 40— 50 mi-
ljardow, a obligacje panstwowe i miejskie 30 miljardow.

7. Stopa procentowa hypotek wiejskich i miejskich waha si¢ w ostatnich kilku latach od 572%
do 9— zaleznie od miejscowos$ci — przyczem wahania w danej miejscowos$ci z roku na rok sg nie-
znaczne. Ogoblna wartos¢ sum, ulokowanych na hypotekach miejskich, wynosita w tym okresie okoto
15 miljardow, na hypotekach wiejskich — od 8 do 10 miljardow.

8. Oprocz wymienionych kredytow nalezy jeszcze wspomnie¢ o pozyczkach, udzielanych klijen-
tom przez przemystowcow, maklerow, hurtownikéw i drobnych kupcow. Pozyczki te, majace na celu
ulatwienie sprzedazy towarow, sg krotko- i dlugoterminowe, a ich stopa procentowa waha si¢ w du-
zych granicach. Nominalnie moze nawet wynosi¢ zero, t. j. cena towaru w gotowce i1 na kredyt moze
by¢ taka sama. Naogoét jednak stopa procentowa, stosowana w tych wypadkach, jest dosy¢ wysoka.
Np. weksel z terminem 60-dniowym, wystawiony za zakupione towary, oprocentowany jest w stosunku
35% rocznie. Jest to najwyzsza handlowa stopa procentowa stosowana poza lombardami.

Wedtug powyzszej klasyfikacji kredytow ogoélna suma udzielanych rocznie pozyczek w Stanach
Zjednoczonych w ostatnich latach wynosi w przyblizeniu 120 — 130 miljardéw dolaréw. W rzeczywi-
stosci suma ta jest o wiele miljardow wicksza, gdyz przy dokladnym rachunku uwzglednié¢ nalezy t. zw.
pozyczki podwoéjne, t. j. zaciggane przez jednych w celu udzielania kredytow drugim.

W jakim stosunku znajduje si¢ ten wypozyczony kapitat do kapitalu inwestowanego w przedsig-
biorstwach przemystowych i1 handlowych? Odpowiedz na to nie jest tatwa. Ogo6lna suma Kkapitatow
zaktadowych3), przedsigbiorstw przemystowych i handlowych wynosi okoto 50 miljardow. Mozliwe jest, *
ze wigcej niz potowa tych kapitaldéw pochodzi z pozyczek (nie uwzgledniajagc nawet pozyczek panstwo-
wych, chociaz znaczna ich cze¢$¢ ulokowana jest w przedsiebiorstwach, np. w réznych miejskich insta-
lacjach).

Jak to bylo uwidocznione powyzej dla wickszosci pozyczek wahania stopy procentowej w krotkich
okresach — fazach — (cyclical variability) sg nieznaczne. Dla hypotek o wartosci okoto 25 miljardéw
wahania te sg przewaznie rowne zeru. Podobnie niewielki wpltyw na stosunki ekonomiczne wywiera
stopa procentowa pozyczek rzadowych o wartosci ogdlnej 30 miljardow.

b Streszczenie artykutu: ,Influence of Interest Rate on the Business Cycle" American Economic Review, December, 1925.

2) Wyglaszana byta np. teorja, ze stopa procentowa papierow handlowych z terminem od 60 do 90 dni jest najbar-
dziej typowa i ze jej wahania sg miarodajne dla innych rodzajow stopy procentowej. De facto stopa ta dotyczy pozyczek,
stanowigcych /% wszystkich wypozyczanych kapitatow.

3) Kapitaty zaktadowe wielkich przedsigbiorstw zwiazkowych (Corporations) wynosza okoto 30 miljardow. Kapitaty
mniejszych przedsigbiorstw, (ktérych jest okoto 2 miljony z przecigtnym kapitatem 10.000 $) obliczone sa na 20 miljardow.
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Najwicksze znaczenie posiada tu t. zw. bankowa stopa procentowa, stosowana wzgledem szerszej
klijenteli przez banki handlowe i odnoszaca si¢ mniej wigcej do 23 wszystkich pozyczek bankowych
0 ogélnej warto$ci okolo 20 miljardow dolarow. Trudno jest okresli¢ przecig¢tna stopeg, stosowana w tych
wypadkach, gdyz nawet w jednym banku i w pewnym okre§lonym czasie nie stosuje si¢ jednej okre-
Slonej stopy, lecz zmienia si¢ ja zaleznie od finansowego potozenia dtuznika, opinji, jaka si¢ cieszy
w danym banku i innych czynnikéw. Daje si¢ to zwlaszcza zauwazy¢ w wielkich bankach.

Istnieje jednakze tysigce bankéw w Stanach Zjednoczonych, gdzie nominalna stopa procentowa
przez caly szereg lat faktycznie si¢ nie zmienia, pozostajac na poziomie od 6% do 7% zaleznie od miej-
scowosci, lub tez od ustaw, obowiazujacych w danym Stanie. Przyczem daje si¢ tu zauwazy¢é wigksza
roznorodno$¢ tylko w warunkach, na jakich pozyczki sa udzielane. Naprzyklad waha si¢ wysokos¢
minimalnej sumy, ktérg klijenci winni pozostawi¢ w banku na swym rachunku. Dla wschodnich ban-
kow amerykanskich suma ta wynosi przecigtnie 207 calej pozyczki. Wskutek tego zaciggajacy pozyczke
ponosi koszty wigksze, niz to wynikatoby z nominalnej stopy procentowej, gdyz ptacagc 6% nominalnie
1 bedac zmuszonym V5 sumy pozyczonej deponowa¢ w banku — faktycznie ptaci procent o V4 stopy
procentowej wigkszy, to jest 7/2% Mozna przyjaé, ze jest to najbardziej typowa stopa procentowa,
stosowana w bogatych centrach Stanow Zjednoczonych, nie zmieniajaca si¢ z roku na rok ani tez za-
leznie od faz zycia ekonomicznego. Nie stosuje si¢ to do najwickszych bankéw w wielkich miastach.

Wedhuig danych statystycznych, przedstawionych przez Federal Reserve Board, dotyczacych okresu
od 1919 do 1924 roku t. zw. bankowa stopa procentowa (bank rate), stosowana przez wielkie banki
New-Yorku (nie wiele réznigca si¢ od stopy procentowej podobnych bankéow w 35-ciu gltownych mia-
stach Stanéw Zjednoczonych), wykazywata nastepujace wahania: od 5V2%w roku 1919 podnosi si¢ ona
do 1% w r. 1920 (pozostajac zawsze ponizej stopy procentowej papierow handlowych, ktora w roku 1920
doszta do 8% t. j. do rekordowej, nie notowanej od r. 1873 wysokosci) i nastgpnie poczawszy od r. 1921
spadajac do 41/2% w roku 1922 i do jeszcze nizszego poziomu w roku 1924. Wahania stopy procento-
wej w okresie od roku 1919 do r. 1924 osiggnety dwa najbardziej skrajne punkty, jakie si¢ daty zaob-
serwowa¢ w czasie ostatnich dwuch generacyj. Poza New-Yorkiem wielkie banki wykazywaly wahania
mniejsze, mianowicie: nieco powyzej 7% i ponizej 5°. Nalezy wiec przyjac¢, ze w tych granicach zamy-
ka si¢ $rednia bankowa stopa procentowa wielkich bankéw w ostatnich latach. Jesli uwzglednimy, ze
pozyczki, udzielane przez banki tych 35 miast, stanowia potowg pozyczek handlowych w Stanach Zje-
dnoczonych i ze bankowa stopa procentowa stosuje si¢ do 23 tych tranzakcyj — to wyzej wymienione
wahania stopy bankowej wywieraly swdj wplyw na pozyczki o wartoSci okoto 10 miljardow. Pozostate
5— miljardow pozyczek handlowych nie podlegaty wptywowi tych wahan.

Silne wahania stopy procentowej od pozyczek pod zastaw akcyj i obligacyj wywolywatly zwykle oba-
wy, ze mogg one wptynagé na inne bankowe stopy procentowe i tern samem na zycie ekonomiczne
kraju. Obawy te okazaly si¢ nieuzasadnione. Kapitaty, ktore zostaly przyciagnicte do City New-Yorku
wysokiem oprocentowaniem, nie przekroczyly w zadnym okresie 3 do 4% wolnych (loanable) kapitaléw
kraju. Nadmierny przyptyw kapitaldow do New-Yorku i innych finansowych centréw daje si¢ raczej
zauwazy¢ w okresach mniejszego zapotrzebowania, niz w czasie wzmozonej spekulacji akcjami. Je$li
uwzglednimy, ze ogdlna warto$¢ pozyczek on catkowych wynosita w ostatnich latach od 1 do 2 miljar-
dow, nie mozna przypuszczaé, aby stopa procentowa stosowana na tych rachunkach mogla w silniej-
szym stopniu wplywa¢ na oprocentowanie wszelkich innych pozyczek, z jakich pizemyst i1 handel ko
rzystaja.

W S$wietle wyzej powiedzianego uwydatnia si¢, Zze stopa procentowa wigkszos$ci pozyczek, udzie-
lanych w Stanach Zjednoczonych, jest stata, t. j. zmienia si¢ co jaki§ szereg lat, lecz w swoich waha-
niach nie wykazuje faz krotkotrwalych. Dotyczy to takze pozyczek bankowychl* Stopy procentowe,
ktére zmieniajg si¢ w szerszych granicach i w krotszych odstgpach czasu, odnoszg si¢ stosunkowo do
matej ilosci pozyczek. Stopy procentowe wykazujace maksymalne wahania, stosowane sa tylko w nie-
licznych wypadkach. Z powyzszych przestanek wyprowadzi¢ mozna nastgpujace prawa:

') Najwigksza réznorodnos$¢, jak juz wspomniano powyzej, tak co do warto$ci wypozyczonych kapitatow, jak i co do
zmiennos$ci stopy procentowej wykazuja pozyczki bankowe, udzielane pod zastaw akcyj i1 obligacyj stanowigcych t. zu.
»drugorzedna rezerwg" bankdéw. Stopa procentowa tych pozyczek o charakterze najbardziej ptynnym moze by¢ w pewnych
okresach b. niska. Bank jednak ma sposobnos$¢ powetowaé sobie wszelka stratg, stosujac w okresach szczuptos$ci wolnych
kapitalow niepomiernie wysoka stop¢. Pozyczki te moga by¢ porownane do malego rezerwoaru, potaczonego z wielkim
obszarem wodnym. Mate wzniesienie si¢ poziomu na wielkim obszarze powoduje natychmiast zalew matego rezerwoaru.
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. Zmienno$¢ stopy procentowej danego typu pozyczek jest odwrotnie proporcjonalna do ogdlnej
warto§ci wypozyczonych kapitatéow t. j. im wicksze sa kapitalty wypozyczone, tern mniejsza zmienno$¢
stopy procentowej i odwrotnie.

2. Zmienno$¢ stopy procentowej jest takze odwrotnie proporcjonalna do dlugosci terminu po-
zyczki, t. j. najwicksza stato§¢ wykazuje stopa procentowa dlugoterminowych hypotek i obligacyj,
a najmniejszag — rachunkoéw on catkowych.

3) Stopa procentowa wykazuje silne wahania tylko odnos$nie do pozyczek postronnych (marginal).

Wzajemny stosunek zycia ekonomicznego (business) i formy kredytu wyraza si¢ przedewszystkiem
w tern, ze pozyczki bankowe wzrastaja wraz z rozwojem operacji finansowych i handlowych i wykazuja
daleko mniejsze zmiany w zwigzku z krotkotrwatemi fazami zycia ekonomicznego, nizby to z ogdlnie
przyjetych pogladéow wynikato.

Skad wiec pochodzi to powszechne przekonanie, ze przebieg danej fazy zycia ekonomicznego jest
tak $cisle zalezny od stopy procentowej? Prawdopodobnie stad, ze po pierwsze w okresie przedwojennym
stopa procentowa byla uwazana przez businessmen 0w za najlepszy ,,Barometr” pozwalajacy orjentowac
si¢ co do kierunku, jaki rozwdj stosunkéw ekonomicznych przyjmuje—i po drugie, ze stopa procentowa
jest jednym z decydujacych czynnikow, wplywajacych na spekulacje gietdows.

W zakonczeniu nalezy podkresli¢, ze na podstawie doswiadczen ostatnich 50-ciu lat i opierajac
si¢ na pewnych danych, dostarczonych przez Federal Reserve Board zostato skonstatowane, ze wplyw
wahan stopy procentowej na przebieg operacyj handlowych i bankowych jest mniejszy, niz jak po-
wszechnie mniemano, i ze stopa procentowa odgrywa raczej rolg¢ barometru, lub tez sygnatu, ostrze-
gajacego przed kazda wigksza zmiang — co niewatpliwie przyczyni si¢ do wyswietlenia nieraz poru-
szanej kwestji stabilizowania stosunkéw ekonomicznych, t. j. tagodzenia okresow przejsciowych za po-
mocg zmiany stopy procentowej.

Emisja bankowa i skarbowa w Polsce i zagranica.

Nietylko w Polsce obok biletow banku emisyjnego znajduja si¢ w obiegu pienigdze papierowe
panstwowe. Podobne zjawisko spotykamy réwniez w kilku innych panstwach, posiadajacych walute
ustabilizowang. W Stanach Zjednoczonych Ameryki Péinocnej obok Federal Reserve notes oraz Federal
Reserve Bank notes obiegaja pieniadze papierowe panstwowe (United States notes oraz bilety Skarbu
emisji 1890 r.), do ktérych mozna rowniez zaliczaé bilety bankow narodowych, poniewaz ich pokrycie
winno si¢ sktada¢ wedlug ustawy =zasadniczo z papieréw procentowych panstwowych. Nie mozna na-
tomiast zalicza¢ do emisji skarbowej w Stanach Zjednoczonych t. zw. certyfikatow zlotych i srebrnych,
ktore wtasciwie sa tylko zaswiadczeniami panstwowemi o zdeponowanym w kasach skarbowych kruszcu
przez osoby prywatne.

W Anglji obok biletdbw Banku Angielskiego znajdujg si¢ w obiegu t. zw. ,currency notes”.

W Niemczech obok Reichsbanknoten oraz Privatbanknoten sa w obiegu Rentenbankscheine, zabez-
pieczone niemal wylacznie diugiem Rzeszy.

W Estonji réwnolegle z biletami Banku Estonskiego kursuja bilety panstwowe.

W Polsce wreszcie obok biletow Banku Polskiego znajduja si¢ w obiegu bilety zdawkowe.

We wszystkich tych panstwach znajduja si¢ pozatem w obiegu monety zdawkowe oraz monety
zlote i srebrne (specjalnie duzo w Stanach Zjednoczonych). Tego rodzaju obieg musi by¢ uwzgledniony
w ogdlnej statystyce obiegu pieni¢znego, lecz jest obojetny z punktu widzenia poréwnania emisji ban-
kowej ze skarbowg.

Nastepujace zestawienie pozwala si¢ zorjentowaé w rozmiarach emisji skarbowej w przeciwsta-
wieniu do bankowej w wyszczegodlnionych wyzej panstwach:

(w miljonach i w %B6emisji skarbowej w stosunku do bankowej)

PANSTWO Waluta 1 stycznia 1925 1 lipca 1925 1 stycznia 1926
bankowa skarbowa bankowa :skarbowa bankowa  skarbowa
Stany Zjednoczone . . § 1850 1001 54,1 1843 983 58,6 1748)) 9741) 55,7
Anglja £ 129,8 255,1 196,5 146,6 245,5 167,5 143,4 2432 169,6
Niemcy Mk. 2056 1835 89,3 2631 1672 63,5 3124 1476 47,2
Estonja Emk. 1815 1747 96,3 1759 1480 84,1 1837 1651 89,9
Polska Zr. ] 5509 88,8 16,1 503,2 107.9 21,4 3814 281,8 73,9

b 1 grudnia 1925 r.
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Urzedowa stopa dyskontowa w poszczegdlnych panstwach.

, G ief A Data
PANSTW A rudzien Styczen Luty > .
1925 1926 1926 ostatniej zmiany

Holandja....ccooeeveveerernnnnn. 372 372 372 2. 10. 1925.
SZWajecarja. e, 342 3V2 3V2 22. 10. 1925.

23e(l/r N4 Z<r&Cg ¢
St. Zjednoczone . . . . 3% 4 8. 1, 1926.
SZW ECHA i 472 4v2 472 8. 10. 1925.
ANGlia. e 5 5 5 3. 12, 1925.
Hiszpanja ... 5 5 5 23. 3. 1923.
Indje . . . . . . . . 5 5 5 19. 6. 1925.
D anja e 572 572 572 8. 9. 1925.

<UP, vuio."
NOTWEZjAuoeirieereeeerereereeeennn, 5 6 .. . 1926.
Jugostawja..ocoveecccnnnne. 6 6 6 23. 6. 1922.
RUMUNJ A oo 6 6 6 4. 9. 1920.
Francja ... 6 6 0 9. 7. 1925.
Czechostowacja . . . . 6Va 6 6 12. 1. 1926. . , 4

/). /Ti.
Belgja. e 572 7 72 1925r  z 5/, ///
W oChY oo, 7 7 7 18. 6. 1925.
LitW @ 7 7 7 10. 2. 1925.
W €EIY oo 7 7 7 22. 10. 1925.
Japonja e, 7,3 7,3 7,3 15. 4. 1925.
Finlandja....ccccooeenvrncrninnnnne V2 7V2 772 29. 10. 1925.
Lotwa..iicieieiec, 8 8 8 16. 2. 1924.

g fil &t oA

Niem ey e 9 8
W. M. Gdansk.....cceeuenn.e. 9 8 8 19. 1. 1926.

[, fV./jLC SJ<U4
Austrja 9 8 £7. 1. 1926. « ™ <
Portugalja...ooeveveiennnnnn. 9 9 9 12. 9. 1923.
GreCjlummnaieeeeeeereereenenns 10 10 10 1. 8. 1925.
Bulgarja...oeoecivineeene 10 10 10 16. 8. 1924,
ROSJA e 10 10 10 1. 7. 1922.

POISKA i 12 12 12 12. 8. 1925.
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Drukarnia Banku Polskiego.
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