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P o d z ię k o w a n ie .

Pan Prezes, W iceprezes i Dyrekcja Banku składają niniejszym podziękowanie Oddziałom i poszcze­
gólnym pracownikom za życzenia, nadesłane z okazji Nowego Roku.

R u c h s ł u ż b o w y ,

Zwolnienie  ze  służby.

Kazimierz K o k o s z k a  z Oddziału we Lwowie, Bolesław M a t u s z e w s k i  i Marjan P u  ż a k  
z Oddziału Głównego w W arszawie, Jan S z t o m p k e  z Centralnej Księgowości.

P r z e d ło ż e n ie  term inu  p rzy jm ow an ia  akcji Banku P o lsk ie g o  ty tu łe m  w a d jó w
i kaucji p rzez  in sty tu cje  p a ń stw o w e .

(D zia ł I S p isu  O k óln ik ów ).

Do wiadomości Oddziałów podaje się poniżej treść okólnika M inisterstwa Skarbu L.DOP/4712/I 
z dnia 30 grudnia 1925 r. do wszystkich władz państwowych w sprawie dalszego przyjmowania akcji 
Banku Polskiego tytułem  wadjów i kaucji:

„Ministerstwo Skarbu komunikuje, iż term in przyjmowania akcji Banku Polskiego jako wadjów, 
kaucji akcyzowych i celnych, kaucji przy zawieraniu kontraktów ze Skarbem Państw a oraz kaucji 
składanych do depozytów wszelkich instytucji rządowych, ustalony okólnikiem M inisterstwa Skaion 
z dnia 13 grudnia 1924 r. L.DOP/5234/I, p r z e d ł u ż a  s i ę  n i n i e j s z y m  d o  d n i a  31 g r u d n i a  
1926 r o k u .

W wyszczególnionych wyżej wypadftach przyjmowanie akcji Banku Polskiego winno być uskutecz­
niane w wysokości 75% ich wartości nominalnej.

>198-? K 3 Minister Skarbu
\>oTĄf J. Zdziechowski.
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N um erow an ie  skup ion ych  d ew iz  w y sy ła n y c h  do k o r e sp o n d e n tó w  zagran icznych .
(Dział XII Sp isu  Okólników).

Centralna Księgowość zauważyła, że n iektóre Oddziały oznaczają skupione na rachunek  „Przej­
ściowe Nostro“ dewizy, zachowując ciągłość num eracji  z roku  ubiegłego. P rzypom ina się zatem, że 
num erację skupionych dewiz w ysyłanych do koresponden tów  zagranicznych należy rozpoczynać z dniem 
2 stycznia każdego roku  początkowemi num eram i tej grupy, jaka została wyznaczona każdem u Oddzia­
łowi Okólnikiem Nr. 209 z dnia 21 grudnia  1923 r.

Realizacja kuponów od 8°6 25-letniej państw ow ej zagranicznej 
pożyczki dolarowej z 1925 roku.

(Dział VII Spisu  Okólników)

Na mocy ustaw y z dnia 3 m arca 1925 r. (Dz. U. R. P. Nr. 22 z dnia 7 m arca  1925 r., poz. 154) 
wypuszczoną została w Stanach Zjednoczonych A. P. 8% polska pożyczka dolarowa na sum ę 50 miljo- 
nów dolarów, spłacalna w ciągu 25 lat. Obligacje pożyczki tej w odcinkach po 1000, 500 i 100 dola­
rów posiadają półroczne kupony płatne 1 stycznia i 1 lipca.

W razie przedstawienia powyższych kuponów  do realizacji, należy opłacać je po kursie  dziennym 
i n i e  d z i u r  k o w a n e  przesyłać oddzielnie do W ydziału Papierów  W artościow ych Oddziału Głównego 
z zachowaniem term inu i z zastosowaniem sposobu, obowiązującego w tym względzie dla kuponów  od 
6% polskiej pożyczki dolarowej.

F ałszyw e n iem ieckie  banknoty 20~markowe.
(Dział XII Sp isu  Okólników).

Pojawiły się w obiegu 2 typy falsyfikatu 20-m arkowych biletów Banku Rzeszy em itowanych 
11 października 1924 r.

P i e r w s z y  t y p  w ykonano na papierze z naśladow nictwem  znaków wodnych, k tóre  w ystępują  nieco 
wyraźniej na n iezadrukow anym  marginesie, natom iast bardzo słabo lub prawie niewidoczne są one na 
części zadrukowanej, przyczem  szaraw y odcień pap ieru  różni się od k rem ow ego w oryginale. W łókna 
są niebieskie zamiast purpurow ych  i naklejane a nie wtłoczone w papier. Głowa kobiety  oddana jest 
bez właściwej plastyki, natom iast ry sunek  oczu, nosa i us t  w ykonany  grubszem i łinjami.

D r u g i  t y p  podobny naogół do pierw szego posiada już w łókna czerwone, zbliżone kolorem  do 
prawdziwych, suchy zaś s tem pel kontrolny jest owalny a nie okrągły. Grubość pap ieru  i zabarwienie 
podobne jest do prawdziwego do tego stopnia, że również przy wzięciu w rękę  nie odczuwa się prawdę 
żadnej różnicy. Papier sklejono udatnie  z trzech warstw, między k tórem i rozmieszczono włókienka. 
Znak wrodny naśladowano w ten sposób, że na w arstw ie środkowej w ydrukow ano go bronzową farbą, 
wywołując złudzenie znaku oryginalnego. W zorzysty odcisk na całym niezadrukow anym  m arginesie 
zbliżony jest do wdaściwego, s tem pel kontrolny (suchy) bardzo słabo uwypuklony.

Całość strony przedniej podobna naogół do banknotu  prawdziwego. Powtarzające się w tęczowem 
tle oznaczenie wartości „20 R e ichsm ark” uw ydatnione jest tylko miejscami. Oczy w obrazie kobiety 
skierowane są mylnie na patrzącego, podczas gdy  na au ten tycznych  skierow ane są nieco na lewo, 
a ponadto lewe oko jest więcej zaokrąglone niż w oryginale.

Strona odw rotna w ykonana udatnie a jedynie d ruk  klauzuli karnej umieszczonej naokoło środko­
wego giloszu nie wychodzi zupełnie czysto z pow odu grubszych czcionek. Krój cyfr w num erze kon­
trolnym podobny do oryginalnych.

Ze wrzględu na udatne naśiadowmictwo winny Oddziały zw racać szczególniejszą uwagę przy naby­
waniu 20-inarkowych banknotów niemieckich, przyczem  przypom ina się a r tyku ł „Główne znamiona 
prawdziwych biletów Banku Rzeszy zamieszczony w num erze 12 W iadomości Banku Polskiego z dnia 
30 czerwca 1925 r., w którym  podano szczegółow/o znamiona oryginalnych obecnych banknotów, emito­
wanych przez Bank Rzeszy i wskazówki do badania ich prawdziwości.



J e d n o lita  nu m eracja  l is tó w  o k rężn ych  Centrali.
(D ział I S p isu  Okólników ).

Znaczna ilość listów  okrężnych  w ysyłanych przez W ydziały C entrali w ciągu roku  do Oddziałów 
u trudn iała  im kon tro lę  z pow odu opatryw ania rzeczonych listów  różnem i num eram i, sku tk iem  czego 
w w ypadku n ieo trzym ania danego zarządzenia nie m ogły b raku  jego na tychm iast reklam ow ać. Ażeby 
tem u zapobiec, postanow iono -  analogicznie jak  O kólniki — o p a t r y w a ć  r ó w n i e ż  l i s t y  o k r ę ż n e  
k o l e j n e m i  n u m e r a m i  b e z  w z g l ę d u  n a  W y d z i a ł ,  k tó ry  je w ysyła, rozpoczynając z każdym  
rokiem  num erację  od num eru  1.

Z ob ow iązan ia  e k sp o r te r ó w  do oddania  w a lu ty  e k sp o r to w e j  
w o ln e  od o p ła ty  s te m p lo w e j .

(D ział XII S p isu  Okólników ).

Sporadyczne w ypadki żądania od ek sp o rte ró w  op łaty  stem plow ej od zobow iązań oddania w aluty 
eksportow ej (form. Nr. 426/1, II i III) pow odują zażalenia ich tak  do w ładz skarbow ych jakoteż do 
D yrekcji B anku. Ażeby uchylić w zupełności w ynikające na tern tle nieporozum ienia, przypom ina się 
niniejszym  instrukcję  eksportow ą, zaw artą  w przesłanym  O ddziałom  — zgodnie z O kólnikiem  Nr. 96 
z dnia 24 październ ika 1924 r. — M onitorze Polskim  Nr. 237 z dnia 15 październ ika 1924 r., gdzie 
w punkcie 17 w yraźnie zaznaczono, że p o d a n i a  o w y s t a w i e n i e  z a ś w i a d c z e ń  w a l u t o ­
w y c h ,  j a k  r ó w n i e ż  s a m e  z a ś w i a d c z e n i a  w o l n e  s ą  o d  o p ł a t y  s t e m p l o w e j .

L iczen ie  i lośc i dni przy o d se tk a c h  zw łok i.
(D ział IV S p isu  Okólników ).

W art. 5 ustaw y w ekslow ej określono, że „odsetki b iegną od daty  w ystaw ienia wekslu, jeżeli nie 
w skazano innej d a ty ”, w obec czego obliczanie dni m ogłoby być usku teczn iane kalendarzow o, t. j. nale­
żałoby liczyć przy dyskoncie tyle dni, ile tak tyczn ie  w ypada od dnia skupu  do dnia p łatności. Ze 
w zględu jednak  na u ła tw ien ie  p rzy ją ł B ank Polski w porozum ieniu  ze Związkiem  Banków  w Polsce 
norm ę usta la jącą  p rzy  obliczaniu od se tek  dyskontow ych m iesiąc rów ny 30 a ro k  360 dniom , co podano
do w iadom ości Oddziałów  w O kólniku Nr. 127 z dnia 31 g ru d n ia  1924 r. W O kólniku tym nie nadm ie­
niono jednak  o sposobie obliczania dni p r z y  o d s e t k a c h  z w ł o k i ,  skutk iem  czego n iek tó re  O ddziały 
k ierow ały  się i w tych  w ypadkach  niew łaściw ie tą  sam ą zasadą. ,

Poniew aż w m yśl art. 47 p. 2) rzeczonej ustaw y posiadacz w ekslu  m6że żądać od zw rotnie zobo­
w iązanego p rocen tu  p raw nego (ustaw ow ego) od dnia p ła tn o śc i w ekslu, yh porozum ienie ze Związkiem  
B anków obow iązuje tylko w odniesien iu  do norm alnych  odsetek  dyskontow ych, w yjaśn ia się przeto , ze 
p r z y  w e k s l a c h  z a p r o t e s t o w a n y c h  l u b  w / p r o c e s i e  n i e / m o ż n a  s t o s o w a ć  u p r o s z ­
c z o n e j  m e t o d y ,  l e c z  d l a  o d s e t e k  z w ł o k /  l i c z y ć  z a w / z e  k a l e n d a r z o w o  t y l e  d n i ,  
i l e  r z e c z y w i ś c i e  u p ł y n ę ł o  o ,d t e r m i n u / p ł a t n o  ś c i  d o b n i a  w y k u p u .  Np. przy w ekslu 
płatnym  dnia 27 lutego 1926 r. a w ykupionym  S ^ n a rc a  liczy się ni 4, przy w ekslu p łatnym  30 m arca
w ykupionym  6 kw ietn ia — 7 dni i t. p.

Zm iany w  u r z ę d o w e j  s to p ie  d y sk o n to w e j ,

które zgodnie z O kólnikiem  Nr. 14 z dnia 19. II. 1925 r. należy odnotow ać w „W iadom ościach Banku 
P olsk iego44 Nr. 24 z dnia 31 g rudn ia  1925 r. str. 227:

St.#Zjedn. A m e r y k i ............................................  2 3 7 2% na  A% od d. 8. 1. 1926 r.
(Federal R eserve B ank w N. Yorku).

N o rw e g ja ................................................................z 5% na 6^ od d. 12. I. 1926 r.
C z e c h o s ło w a c ja .................................................. z 6 l/2% na 6lo od d. 12. I. 1926 r.
N ie m c y .................................................................... z 9% na 8'ó od d. 12. I. 1926 r.
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D eprecjacja  w a lu ty  a d o k ła d n o ść  b ilan sów .

Zachwianie się kursu waluty utrudnia prawidłowe zestawianie rachunków, sprawozdań i bilansów. 
Jest to zagadnienie, które szczególnie interesuje Francję w związku z ostrym kryzysem walutowym.

Kwestję dokładności bilansu w okresie deprecjacji waluty analizuje dr. Goyon w artykule zaty­
tułowanym „Les fluctuations du franc faussent les bilans“ ’), dochodząc do następujących wniosków:

„Podział wszelkich zysków dokonywany jest na podstawie bilansów, a więc ich dokładność posiada 
pierwszorzędne znaczenie. W okresach deprecjacji waluty zyski są większe, niż w czasach normalnych 
i dzieje się to z uszczerbkiem kapitału. Wypłacane dywidendy są fikcyjne (nie w prawnem, lecz 
w ekonomicznem znaczeniu tego słowa), gdyż są właściwie wypłaceniem z góry części, lub nawet 
całości kapitału. Powiększanie kapitału zakładowego przez różne przedsiębiorstwa, których zakres 
działalności nie wzrósł w tym samym stosunku, wywołane jest przedewszystkiem zubożeniem tych 
przedsiębiorstw wskutek ukrytego i przymusowego wypłacenia części ich zakładowego kapitału.

W czasach obecnych, gdy daje się odczuwać brak wolnych kapitałów, a zaciąganie pożyczek jest 
niezwykle utrudnione, należy bardziej niż kiedykolwiek przestrzegać nienaruszalności kapitałów inwe­
stowanych, a więc trzeba dokładnie zdawać sobie sprawę, jakie są dochody rzeczywiste, a nie fikcyjne.

W okresach deprecjacji franka przy księgowaniu dochodów nie uwzględnia się zwykle następu­
jących faktów:

I. Fundusz amortyzacyjny nie jest dostateczny.
II. Księgowany dochód brutto nie odpowiada dochodowi rzeczywistemu.
III. Nadwyżka płynnych aktywów nad zobowiązaniami powoduje stratę.
Następujące przykłady służą dla objaśnienia tych trzech wypadków.
I. Niedostateczna amortyzacja nieruchomości.

Przypuśćmy, że jakieś nieruchomości lub instalacje zostały zakupione za 100.000 franków w stycz­
niu 1925 r., gdy frank papierowy przedstawiał wartość 0.25 franka złotego. W końcu grudnia należy 
zaksięgować odpowiednią sumę na amortyzację tych materjałów. Przypuśćmy, że wartość zdeprecjo­
nowanego franka wynosi w tym czasie już tylko 0.20 franka złotego. Jeśli przyjmiemy, że materjały 
te mają być zamortyzowane w ciągu 10 lat — roczna rata winna wynosić 10.000 franków. Nie należy 
jednak zapominać, że po upływie 10-ciu lat fundusz amortyzacyjny aby być dostatecznym powinien 
przedstawiać równowartość 100.000 franków przy kursie 1 fr. =  0.25 fr. zł. — a więc 25.000 fr. zło­
tych. Jeśli w końcu pierwszego roku zaksięgowana zostanie suma 10.000 fr. przy kursie 1 fr. =  0.20 
fr. zł., wówczas dochody zmniejszone zostaną o 2.000 fr. zamiast o 2.500 fr. Trzeba więc jeszcze za­
księgować sumę przedstawiającą przy kursie 1 fr. — 0.20 fr. zł. równowartość 500 franków złotych.

II. Księgowany dochód brutto jest większy od dochodu rzeczywistego.
Przypuśćmy, że jakiś towar został zakupiony za 1,000.000 fr. wczasie, gdy frank papierowy 

przedstawiał wartość 0.25 fr. zł. a sprzedany za 1,350.000 fr., gdy kurs franka wynosił tylko 0.20 fr. zł.
Zaksięgowanie tej operacji we frankach papierowych jest tylko skonstatowaniem, że dochód 

brutto wynosi 350.000 franków (1,350.000 — 1,000.000). Jeśli jednak tę operację wyrazimy we frankach 
złotych:

cena kupna 1,000.000 X  0.25 =  250.000 fr. zł.
„ sprzedaży 1,350.000 X  0.20 — 270.000 fr. zł.

to się okaże, że rzeczywisty dochód brutto wynosi 20.000 fr. zł. t. j. 100.000 fr. papierowych przy
kursie 0.20, a nie 350.000 fr., jak to zostało zaksięgowane. Ten rezultat znajduje potwierdzenie
w rzeczywistości, gdyż kupiec chcąc uzupełnić swoje zapasy za identyczny towar musi już zapłacić 
nie 1,000.000 a 1,250.000 fr. (z powodu zniżki franka z 0.25 do 0.20 fr. zł.) i pozostanie mu w kasie 
tylko 100.000 franków, które są rzeczywistym dochodem brutto.

Aby uniknąć błędów przy księgowaniu dochodu brutto należałoby postępować w następujący 
sposób. •

9  „L’Economie Nouvelle", Decembre 1925.



Licząc od dnia kupna do dnia sprzedaży towaru deprecjacja franka wynosi 0.05 fr. zł. Jeśli tę 
zniżkę franka wynoszącą (0.05 fr. zł.) pomnożymy przez cenę kupna towaru (1,000.000) otrzymamy
50.000 fr. zł. t. j. przy kursie 0.20 — 250.000 fr. papierowych. Sumę tę należy zaksięgować osobno 
iako rezerwę, aby ją wyeliminować z rachunku eksploatacyjnego.

Rachunek eksploatacji przedstawiać się będzie wówczas jak następuje:

Ustalanie daty kupna każdego towaru byłoby w praktyce zanadto uciążliwe trudność tę jednak 
można usunąć w następujący sposób. Na podstawie spisu inwentarza można skonstatować, jak często 
odnawiają się zapasy towarów w danym przedsiębiorstwie. Jeśli dzieje się to np. 4 razy do roku, 
(t. zn., że towar pozostaje w magazynie średnio 3 miesiące) wówczas należy w końcu każdego miesią­
ca, jeśli są prowadzone bilanse miesięczne, lub też w końcu innego okresu sprawozdawczego, dajmy 
na to 31-go stycznia obliczyć, jaka jest różnica między kursem franka w tym dniu, a kursem franka 
z przed 3-ch miesięcy t. j. jak w tym wypadku z 31-go października. Pomnożywszy tę różnicę przez 
cenę kosztu towarów, sprzedanych w ciągu tych 3-ch miesięcy otrzyma się sumę, którą należy zaksię­
gować jako rezerwę.

III. Nadwyżka płynnych aktywów nad zobowiązaniami powoduje stratę.
Jakkolwiek w krajach o zdeprecjonowanej walucie przyjęte jest mówić, że dolar, lub fnnt szter- 

ling podniósł się lub spadł, to jest to wyrażenie bardzo nieścisłe, gdyż jak wiadomo banknot dolarowy 
np" każdej chwili może być wymieniony na złoto i kurs dolara poza małemi wahaniami w granicach 
t. zw. „gold points“ nie może ulec poważniejszym zmianom. Podobnie błędne jest mniemanie, jakoby 
posiadacze dolarów w okresach spadku watuty ciągnęli z tego jakiekolwiek zyski. Kto swe płynne 
kapitały wymienił na dolary, uchronił się tylko od straty — z czego wynika, że dolary, stanowiące 
płynne aktywa jakiegoś przedsiębiorstwa nie mogą mu przynieść ani zysku ani straty.

Inaczej rzecz się ma, gdy zdeprecjonowana waluta stanowi płynne aktywa jakiegoś przedsiębior-

Nadwyżka 700.000 fr. przedstawia bilety Banku Francuskiego. Suma ta po upływie 6-ciu miesięcy 
wskutek deprecjacji franka (z 0,25 na 0,20 fr. zł.) będzie przedstawiała wartość mniejszą o 35.000 fr. zł. 
czyli o 175.000 fr. papierowych - i to bez wykonywania absolutnie żadnych operacyj.

Należy przypomnieć jeszcze, że z aktywów czerpie się wszelkie fundusze amortyzacyjne, rezerwy, 
prowizje i t. p. i że owe 700.000 fr. obciążone już są w części temi zobowiązaniami.

Wobec deprecjacji płynnych aktywów, wskutek tego, że franki utraciły część swej siły nab>%vczej, 
wszelkie najbardziej nawet dokładne obliczanie funduszu amortyzacyjnego, lub też iezeiw w sposób 
wyżej podany, nie uratuje sytuacji i zaciąganie nowych pożyczek i powiększanie Kapitaiu stanie się 
znowu konieczne.

Aby tego ostatniego błędu uniknąć należy starać się zamienić płynne aktywa na wartości bardziej 
realne (jak towary, nieruchomości), na solidne akcje przemysłowe lub też wartości wymienne, jak 
waluty i dewizy zagraniczne.

Aby zabezpieczyć część płynnych aktywów, która nie będzie mogła być zamieniona na warto>ci 
realne, należy z części dochodów utworzyć pewną rezerwę podobnie jak w wypadku I i II 
sposób uniknie się wypłacania fikcyjnych dochodów i naruszania ogóinego kapitału .

cena kupna w frankach papierowych
rezerwa „ »
razem „ »
cena sprzedaży „ „
dochód brutto w „ „

1,000.000
250.000

1.250.000
1.350.000

100.000

stwa np.:

gotowizna w kasie i bankach 
klijenci

300.000
1,000.000

razem
dostawcy

saldo

1,3000.000
600.000

700.000



1 
pengo 

== 
12.500 

kor.

6

y  ®
crq

n.

^ o

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 14/XI

R óżnica  
z b ilan s , 
z d. 20/XICO

Co

co
o

R óżnica 
z b ilans , 
z d. 31/X

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 13/XI05

0-53. tsO 00
O  CO O  rfi- co 00 ^

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 31/X

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 19/XI

05 00co
00 o

co

05 o
00o

R óżnica 
z b ilan s , 

z d. 16/XI

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 14/XI

co

0000
o

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 15/XI

Różnica 
z b ilan s , 

z d. 19/XI
bco

o
co o o o

+  +
R óżnica  
z b ilan s , 
z d. 15/XI

Różnica 
z b ila n s , 

z d. 12/XI
O

co
05

O
00

+ + 
00

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 15/XI

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 14/XI

4^00
Ol 00

co
o

co oco
CO

+ +
O  00 -a

R óżnica  
z b ilan s , 
z d. 14 XI

R óżnica 
z b ilan s , 
z d. 20/X00 00 coo

co05
'ć«.

O

R óżnica 
z b ila n s , 
z d. 8/XI

R óżn ica  
z b ilan s , 

z d. 16/XIco

1. 1926. 1 .180,
D rukarnia Banku Polskiego.
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