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Podzi¢kowanie.

Pan Prezes, Wiceprezes i Dyrekcja Banku sktadajg niniejszym podzigkowanie Oddziatom i poszcze-
g6lnym pracownikom za zyczenia, nadestane z okazji Nowego Roku.

Ruch stuzbowy,

Zwolnienie ze sluzby.

Kazimierz Kokoszka =z Oddzialu we Lwowie, Bolestaw Matuszewski 1 Marjan Pu zak
z Oddzialu Gtownego w Warszawie, Jan Sztompke =z Centralnej Ksiggowosci.

Przedlozenie terminu przyjmowania akcji Banku Polskiego tytulem wadjow
i kaucji przez instytucje panstwowe.

(Dzial I Spisu Okélnikéw).

Do wiadomosci Oddzialdéw podaje si¢ ponizej tres¢ okoédlnika Ministerstwa Skarbu L.DOP/4712/1
z dnia 30 grudnia 1925 r. do wszystkich wladz panstwowych w sprawie dalszego przyjmowania akcji
Banku Polskiego tytutem wadjow i kaucji:

»Ministerstwo Skarbu komunikuje, iz termin przyjmowania akcji Banku Polskiego jako wadjow,
kaucji akcyzowych i celnych, kaucji przy zawieraniu kontraktow ze Skarbem Panstwa oraz kaucji
sktadanych do depozytow wszelkich instytucji rzadowych, ustalony okdlnikiem Ministerstwa Skaion
z dnia 13 grudnia 1924 r. L.DOP/5234/, przedtuza si¢ niniejszym do dnia 31 grudnia
1926 roku.

W wyszczegbdlnionych wyzej wypadftach przyjmowanie akcji Banku Polskiego winno by¢ uskutecz-
niane w wysokosci 75% ich warto$ci nominalne;j.

>198-?7 K 3 Minister Skarbu

\>0TAf J. Zdziechowski.



Numerowanie skupionych dewiz wysylanych do korespondentéw zagranicznych.

(Dziat XII Spisu Okolnikow).

Centralna Ksiggowo$¢ zauwazyla, ze niektore Oddzialy oznaczaja skupione na rachunek ,Przej-
$ciowe Nostro“ dewizy, zachowujac ciagto§¢ numeracji z roku ubiegtego. Przypomina si¢ zatem, ze
numeracj¢ skupionych dewiz wysytanych do korespondentow zagranicznych nalezy rozpoczynac z dniem
2 stycznia kazdego roku poczatkowemi numerami tej grupy, jaka zostala wyznaczona kazdemu Oddzia-
lowi Okolnikiem Nr. 209 z dnia 21 grudnia 1923 r.

Realizacja kuponéw od 86 25-letniej panstwowej zagranicznej
pozyczki dolarowej z 1925 roku.

(Dzial VII Spisu Okolnikow)

Na mocy ustawy z dnia 3 marca 1925 r. (Dz. U. R. P. Nr. 22 z dnia 7 marca 1925 r., poz. 154)
wypuszczong zostata w Stanach Zjednoczonych A. P. 8% polska pozyczka dolarowa na sume¢ 50 miljo-
now dolarow, sptacalna w ciggu 25 lat. Obligacje pozyczki tej w odcinkach po 1000, 500 i 100 dola-
ré6w posiadajg podtroczne kupony ptatne 1 stycznia i 1 lipca.

W razie przedstawienia powyzszych kupondéw do realizacji, nalezy optacaé¢ je po kursie dziennym
i nie dziur kowane przesyta¢ oddzielnie do Wydziatu Papieréw Wartosciowych Oddzialu Gtéwnego
z zachowaniem terminu i z zastosowaniem sposobu, obowigzujgcego w tym wzglgedzie dla kupondow od
6% polskiej pozyczki dolarowe;j.

Falszywe niemieckie banknoty 20~markowe.

(Dziat XII Spisu Okoélnikow).

Pojawity si¢ w obiegu 2 typy falsyfikatu 20-markowych biletéw Banku Rzeszy emitowanych
11 pazdziernika 1924 r.

Pierwszy typ wykonano na papierze z na§ladownictwem znakéw wodnych, ktére wystepuja nieco
wyrazniej na niezadrukowanym marginesie, natomiast bardzo stabo lub prawie niewidoczne sga one na
cze$ci zadrukowanej, przyczem szarawy odcien papieru rézni si¢ od kremowego w oryginale. Wtdkna
sa niebieskie zamiast purpurowych i naklejane a nie wttoczone w papier. Glowa kobiety oddana jest
bez wtasciwej plastyki, natomiast rysunek oczu, nosa i ust wykonany grubszemi tinjami.

Drugi typ podobny naogdél do pierwszego posiada juz widkna czerwone, zblizone kolorem do
prawdziwych, suchy za$§ stempel kontrolny jest owalny a nie okragly. Grubos¢ papieru i zabarwienie
podobne jest do prawdziwego do tego stopnia, ze rowniez przy wzigciu w r¢ke¢ nie odczuwa si¢ prawde
zadnej roéznicy. Papier sklejono wudatnie z trzech warstw, miedzy ktéremi rozmieszczono wlokienka.
Znak wodny na$ladowano w ten sposob, ze na warstwie $srodkowej wydrukowano go bronzowga farba,
wywotujac ztudzenie znaku oryginalnego. Wzorzysty odcisk na calym niezadrukowanym marginesie
zblizony jest do wdasciwego, stempel kontrolny (suchy) bardzo stabo uwypuklony.

Cato$¢ strony przedniej podobna naogdél do banknotu prawdziwego. Powtarzajgce si¢ w teczowem
tle oznaczenie wartos$ci ,20 Reichsmark” uwydatnione jest tylko miejscami. Oczy w obrazie kobiety
skierowane sa mylnie na patrzacego, podczas gdy na autentycznych skierowane sa nieco na lewo,
a ponadto lewe oko jest wigcej zaokraglone niz w oryginale.

Strona odwrotna wykonana udatnie a jedynie druk klauzuli karnej umieszczonej naokoto $rodko-
wego giloszu nie wychodzi zupelnie czysto z powodu grubszych czcionek. Kroj cyfr w numerze kon-
trolnym podobny do oryginalnych.

Ze wrzgledu na udatne nasiadowmictwo winny Oddzialy zwracac¢ szczegdlniejsza uwage przy naby-
waniu 20-inarkowych banknotéw niemieckich, przyczem przypomina si¢ artykul , Gléwne znamiona
prawdziwych biletéw Banku Rzeszy zamieszczony w numerze 12 WiadomosSci Banku Polskiego z dnia
30 czerwca 1925 r., w ktéorym podano szczegdétow/o znamiona oryginalnych obecnych banknotéw, emito-
wanych przez Bank Rzeszy i wskazowki do badania ich prawdziwoSci.



Jednolita numeracja listéw okreznych Centrali.

(Dzial I Spisu Okolnikow).

Znaczna ilo§¢ listow okreznych wysylanych przez Wydziaty Centrali w ciaggu roku do Oddziatow
utrudniata im kontrole z powodu opatrywania rzeczonych Ilistow réznemi numerami, skutkiem czego
w wypadku nieotrzymania danego =zarzgadzenia nie mogly braku jego natychmiast reklamowac¢. Azeby
temu zapobiec, postanowiono - analogicznie jak Okoélniki— opatrywaé¢ rowniez listy okreg¢zne
kolejnemi numerami bez wzgl¢egdu na Wydziat, ktéry je wysyla, rozpoczynajac z kazdym

rokiem numeracj¢ od numeru 1.

Zobowiazania eksporteréw do oddania waluty eksportowej
wolne od oplaty stemplowej.

(Dziat XII Spisu Okolnikow).

Sporadyczne wypadki zadania od eksporterow oplaty stemplowej od zobowigzan oddania waluty
eksportowej (form. Nr. 426/1, II i III) powoduja zazalenia ich tak do wtadz skarbowych jakotez do
Dyrekcji Banku. Azeby uchyli¢c w zupeilnosSci wynikajace na tern tle nieporozumienia, przypomina si¢
niniejszym instrukcj¢ eksportowa, zawarta w przestanym Oddzialom — zgodnie z Okdlnikiem Nr. 96
z dnia 24 pazdziernika 1924 r. — Monitorze Polskim Nr. 237 z dnia 15 pazdziernika 1924 r., gdzie
w punkcie 17 wyraznie zaznaczono, ze podania o wystawienie za$wiadczen waluto-
wych, jak réwniez same zas$wiadczenia wolne sg od optaty stemplowej.

Liczenie iloSci dni przy odsetkach zwloki.

(Dzial IV Spisu Okoélnikow).

W art. 5 ustawy wekslowej okre§lono, ze ,odsetki biegna od daty wystawienia wekslu, jezeli nie
wskazano innej daty”, wobec czego obliczanie dni mogloby by¢ uskuteczniane kalendarzowo, t. j. nale-
zaloby liczy¢ przy dyskoncie tyle dni, ile taktycznie wypada od dnia skupu do dnia platnosci. Ze
wzgledu jednak na utatwienie przyjal Bank Polski w porozumieniu ze Zwiazkiem Bankéw w Polsce
norme¢ ustalajaca przy obliczaniu odsetek dyskontowych miesigc rowny30 a rok 360 dniom, co podano
do wiadomos$ci Oddzialdow w Okolniku Nr. 127 z dnia 31 grudnial924 r. W Okoélniku tym nie nadmie-
niono jednak o sposobie obliczania dni przy odsetkach zwtoki, skutkiem czego niektéore Oddzialy
kierowaty si¢ i w tych wypadkach niewta$ciwie ta sama zasada.

Poniewaz w myS$l art. 47 p. 2) rzeczonej ustawy posiadacz wekslu m6ze zada¢ od zwrotnie zobo-
wigzanego procentu prawnego (ustawowego) od dnia ptatnosci wekslu,yh porozumienie ze Zwiazkiem
Bankow obowiazuje tylko w odniesieniu do normalnych odsetek dyskontowych, wyjasnia si¢ przeto, ze
przy wekslach zaprotestowanych lub w/procesie nie/mozna stosowaé¢ uprosz-
czonej metody, lecz dla odsetek zwlok/ liczy¢ zaw/ze kalendarzowo tyle dni,
ile rzeczywiscie upltyneto o,dterminu/ptatno §ci dobnia wykupu. Np. przy wekslu
ptatnym dnia 27 lutego 1926 r. a wykupionym S”narca liczy si¢ ni 4, przy wekslu platnym 30 marca
wykupionym 6 kwietnia — 7 dni i t. p.

Zmiany w urzedowej stopie dyskontowej,

ktore zgodnie z Okolnikiem Nr. 14 z dnia 19. II. 1925 r. nalezy odnotowaé w ,,Wiadomos$ciach Banku
Polskiego# Nr. 24 z dnia 31 grudnia 1925 r. str. 227:

St#Zjedn. A m eryKioiniieieenereeene 2372% na 4% od d. 8 1. 1926r.
(Federal Reserve Bank w N. Yorku).

N OTW €ZJ@ ettt z % na 6~ od d.12. 1. 1926 .

Czechostowacja . onnnenicncencccee z 6l12% na 6lo od d.12. 1. 1926 1.

NICI CY vttt sttt z % na 86 od d.12. 1. 1926 .



Deprecjacja waluty a dokladnos$é bilansow.

Zachwianie si¢ kursu waluty utrudnia prawidlowe zestawianie rachunkdéw, sprawozdan i bilansow.
Jest to zagadnienie, ktore szczegdlnie interesuje Francje w zwiazku z ostrym kryzysem walutowym.

Kwestje doktadnosci bilansu w okresie deprecjacji waluty analizuje dr. Goyon w artykule =zaty-
tutowanym ,Les fluctuations du franc faussent les bilans“’), dochodzac do nastepujacych wnioskow:

,»Podziat wszelkich zyskdéw dokonywany jest na podstawie bilanséw, a wi¢c ich doktadno$é posiada
pierwszorzedne znaczenie. W okresach deprecjacji waluty zyski sa wigksze, niz w czasach normalnych
i dzieje si¢ to z uszczerbkiem kapitatu. Wyplacane dywidendy sa fikcyjne (nie w prawnem, lecz
w ekonomicznem znaczeniu tego slowa), gdyz sg wtlasciwie wyptaceniem z gory czgsci, lub nawet
catosci kapitalu. Powigkszanie kapitalu zakladowego przez roézne przedsigbiorstwa, ktérych zakres
dziatalnosci nie wzrosl w tym samym stosunku, wywolane jest przedewszystkiem zubozeniem tych
przedsi¢gbiorstw wskutek ukrytego i przymusowego wyptacenia czgsci ich zaktadowego kapitatu.

W czasach obecnych, gdy daje si¢ odczuwaé brak wolnych kapitalow, a zaciaganie pozyczek jest
niezwykle utrudnione, nalezy bardziej niz kiedykolwiek przestrzega¢ nienaruszalnosci kapitatdow inwe-
stowanych, a wigc trzeba doktadnie zdawaé sobie sprawe, jakie sa dochody rzeczywiste, a nie fikcyjne.

W okresach deprecjacji franka przy ksiggowaniu dochodow nie uwzglednia si¢ zwykle nastgpu-
jacych faktow:

I. Fundusz amortyzacyjny nie jest dostateczny.

II. Ksiggowany dochod brutto nie odpowiada dochodowi rzeczywistemu.

III. Nadwyzka ptynnych aktywow nad zobowigzaniami powoduje strate.

Nastepujace przyktady shluzg dla objasnienia tych trzech wypadkow.

I. Niedostateczna amortyzacja nieruchomosci.

Przypusémy, ze jakie$ nieruchomosci lub instalacje zostaty zakupione za 100.000 frankéw w stycz-
niu 1925 r., gdy frank papierowy przedstawial wartos¢ 0.25 franka zlotego. W koncu grudnia nalezy
zaksiggowa¢ odpowiednig sume¢ na amortyzacj¢ tych materjatow. Przypusémy, ze warto§¢ zdeprecjo-
nowanego franka wynosi w tym czasie juz tylko 0.20 franka zlotego. Je$§li przyjmiemy, ze materjaty
te majg by¢ zamortyzowane w ciggu 10 lat — roczna rata winna wynosi¢ 10.000 frankéw. Nie nalezy
jednak zapominaé, ze po uptywie 10-ciu lat fundusz amortyzacyjny aby by¢ dostatecznym powinien
przedstawia¢ rownowartos¢ 100.000 frankéw przy kursie 1 fr. = 0.25 fr. zt. — a wigec 25.000 fr. zlo-

tych. Jesli w koncu pierwszego roku zaksiggowana zostanie suma 10.000 fr. przy kursie 1 fr. = 0.20
fr. zt., wowczas dochody zmniejszone zostang o 2.000 fr. zamiast o 2.500 fr. Trzeba wigc jeszcze za-
ksiggowaé sume przedstawiajgcag przy kursie 1 fr. — 0.20 fr. zt. réwnowarto§é 500 frankoéw ztotych.

II. Ksiggowany dochdéd brutto jest wigkszy od dochodu rzeczywistego.

Przypusémy, ze jaki§ towar =zostat zakupiony =za 1,000.000 fr. wczasie, gdy frank papierowy
przedstawial wartos¢ 0.25 fr. zt. a sprzedany za 1,350.000 fr., gdy kurs franka wynosit tylko 0.20 fr. zt

Zaksiggowanie tej operacji we frankach papierowych jest tylko skonstatowaniem, ze dochod
brutto wynosi 350.000 frankéw (1,350.000 — 1,000.000). Je$li jednak te operacje¢ wyrazimy we frankach
ztotych:

cena kupna 1,000.000 X 0.25 = 250.000 fr. zt
,» sprzedazy 1,350.000 X 0.20 — 270.000 fr. zi.

to  si¢ okaze, zerzeczywisty dochdd brutto wynosi 20.000 fr. zt. t. j. 100.000 fr.papierowych  przy
kursie 0.20, a nie 350.000 fr., jak to =zostato zaksi¢gowane. Ten rezultatznajduje potwierdzenie
w rzeczywisto$ci, gdyz kupiec chcac uzupelni¢ swoje zapasy za identyczny towar musi juz zaptacié
nie 1,000.000 a 1,250.000 fr. (z powodu znizki franka z 0.25 do 0.20 fr. zt) i pozostanie mu w kasie
tylko 100.000 frankow, ktore sg rzeczywistym dochodem brutto.

Aby unikna¢ bitedow przy ksiggowaniu dochodu brutto nalezatoby postgpowaé w nastgpujacy
sposéb. .

9 ,L’Economie Nouvelle", Decembre 1925.



Liczac od dnia kupna do dnia sprzedazy towaru deprecjacja franka wynosi 0.05 fr. zi. Jes$li t¢
znizke franka wynoszacg (0.05 fr. zl) pomnozymy przez ceng¢ kupna towaru (1,000.000) otrzymamy
50.000 fr. zt. t. j. przy kursie 0.20 — 250.000 fr. papierowych. Sumg¢ t¢ nalezy zaksiggowaé osobno
iako rezerwg, aby ja wyeliminowaé¢ z rachunku eksploatacyjnego.

Rachunek ecksploatacji przedstawial si¢ begdzie woéwczas jak nastepuje:

cena kupna wfrankach papierowych 1,000.000
rezerwa " » 250.000
razem , » 1.250.000
cena sprzedazy " . 1.350.000
dochod brutto w ” , 100.000
Ustalanie daty kupna kazdego towaru byloby w praktyce zanadto ucigzliwe trudnos$é t¢ jednak

mozna usunag¢ w nastepujacy sposob. Na podstawie spisu inwentarza mozna skonstatowaé, jak czesto
odnawiaja si¢ zapasy towarow w danym przedsigbiorstwie. Jesli dzieje si¢ to np. 4 razy do roku,
(t. zn., ze towar pozostaje w magazynie S$rednio 3 miesigce) woéwczas nalezy w koncu kazdego miesig-
ca, jeSli sa prowadzone bilanse miesigczne, lub tez w koncu innego okresu sprawozdawczego, dajmy
na to 31-go stycznia obliczyé, jaka jest roznica migdzy kursem franka w tym dniu, a kursem franka
z przed 3-ch miesigcy t. j. jak w tym wypadku z 31-go pazdziernika. Pomnozywszy t¢ rdéznicg¢ przez
cen¢ kosztu towardéw, sprzedanych w ciagu tych 3-ch miesigcy otrzyma si¢ sume, ktora nalezy zaksie-
gowaé jako rezerwe.

III. Nadwyzka ptynnych aktywow nad zobowiazaniami powoduje strate.

Jakkolwiek w krajach o zdeprecjonowanej walucie przyjete jest mowi¢, ze dolar, lub fnnt szter-
ling podnidst si¢ lub spadi, to jest to wyrazenie bardzo nie$ciste, gdyz jak wiadomo banknot dolarowy
np" kazdej chwili moze by¢ wymieniony na ztoto i kurs dolara poza matemi wahaniami w granicach
t. zw. ,,gold points“ nie moze ulec powazniejszym zmianom. Podobnie bi¢dne jest mniemanie, jakoby
posiadacze dolarow w okresach spadku watuty ciagneli z tego jakiekolwiek zyski. Kto swe plynne
kapitaly wymienit na dolary, uchronit si¢ tylko od straty — z czego wynika, ze dolary, stanowiace
ptynne aktywa jakiego$ przedsigbiorstwa nie moga mu przynie$¢ ani zysku ani straty.

Inaczej rzecz si¢ ma, gdy zdeprecjonowana waluta stanowi ptynne aktywa jakiego$§ przedsigbior-
stwa np.:

gotowizna w kasie i bankach 300.000
klijenci 1,000.000
razem 1,3000.000
dostawcy 600.000
saldo 700.000

Nadwyzka 700.000 fr. przedstawia bilety Banku Francuskiego. Suma ta po uplywie 6-ciu miesigcy
wskutek deprecjacji franka (z 0,25 na 0,20 fr. zI.) bedzie przedstawiatla warto§¢ mniejsza o 35.000 fr. zt.
czyli o 175.000 fr. papierowych - 1 to bez wykonywania absolutnie zadnych operacyj.

Nalezy przypomnie¢ jeszcze, ze z aktywow czerpie si¢ wszelkie fundusze amortyzacyjne, rezerwy,
prowizje i t. p. i ze owe 700.000 fr. obcigzone juz sg w cz¢$ci temi zobowigzaniami.

Wobec deprecjacji ptynnych aktywow, wskutek tego, ze franki utracily czg¢$¢ swej sily nab>%vczej,
wszelkie najbardziej nawet dokladne obliczanie funduszu amortyzacyjnego, lub tez iezeiw w sposob
wyzej podany, nie uratuje sytuacji i zacigganie nowych pozyczek i powigkszanie Kapitaiu stanie si¢
znowu konieczne.

Aby tego ostatniego btedu unikngé nalezy stara¢ si¢ zamieni¢ plynne aktywa na wartosci bardziej
realne (jak towary, nieruchomosci), na solidne akcje przemystowe Ilub tez warto§ci wymienne, jak
waluty i dewizy zagraniczne.

Aby zabezpieczy¢ cze$¢ ptynnych aktywoéw, ktéra nie bedzie mogla by¢ zamieniona na warto>ci
realne, nalezy z cze¢$ci dochoddéw utworzy¢ pewna rezerw¢ podobnie jak w wypadku I 1 II
sposob uniknie si¢ wyptacania fikcyjnych dochoddéw i naruszania ogdinego kapitatu .
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